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Zusammenfassung

Die Waldenburger Versicherung AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit den
entsprechenden Organen und Firmensitz in Kinzelsau. Im Geschéaftsjahr 2024 war die
Geschéftstatigkeit auf das Gebiet der Bundesrepublik Deutschland begrenzt. Im Fokus der
Aktivitaten steht das Privatkundengeschaft und das kleingewerbliche Geschaft. Die
Geschaftstatigkeit im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft umfasst die Unfall-,
Haftpflicht-, Feuer-, Verbundene Hausrat-, Verbundene Geb&ude-, Technische-, Fahrrad-,
KFZ-und sonstige Sachversicherung.

Der versicherungstechnische Verlust vor Schwankungsrickstellung hat sich im Berichtsjahr
von 1.892 TEUR auf 1.125 TEUR verringert. Durch die Bruttoschadenquote von 51,7 (Vj.
51,7) % und Nettoschadenquote von 62,2 (Vj. 66,6) % erfolgte eine Zufuhrung zur
Schwankungsruckstellung in Héhe von 1.759 (Vj. 82) TEUR. Somit resultiert ein Verlust vor
Verlustibernahme von 2507 (Vj. 1.077) TEUR, welcher aufgrund des
Ergebnisabfliihrungsvertrags von der Waldenburger Beteiligungen GmbH & Co. KG
Uubernommen wird.

Auch in 2024 wurde das Risikomanagement der Waldenburger Versicherung AG Uberarbeitet
und erganzt. Es wurden diverse Unternehmensleitlinien Uberarbeitet. Der Schwerpunkt im
Risikomanagement liegt in der Uberwachung und Begrenzung des versicherungstechnischen
Risikos, das nach unserer Einschatzung das dominierende Risiko bei der Waldenburger
Versicherung AG darstellt. Wir haben gesamthaft ein Governancesystem eingerichtet, das aus
Sicht des Vorstandes der Risikostruktur der Waldenburger Versicherung AG angemessen ist.
Der Aufsichtsrat des Unternehmens wurde dabei umfassend Uber das Risikomanagement
informiert und eingebunden.

Die Berechnungen der Eigenkapitalerfordernisse und der anrechenbaren Eigenmittel geman
Solvency Il fihrt die Waldenburger Versicherung AG bereits seit 2012 durch. Fur die
Berechnungen ist die Software ,Solvara®“ der ISS Software GmbH (frGher: Steria Mummert
ISS) im Einsatz. Damit wurden im Unternehmen bereits umfangreiche Erfahrungen hinsichtlich
Plausibilitdt und Aussagekraft der Daten gewonnen.

Die Waldenburger Versicherung AG bilanziert auf HGB-Basis. Fur die Erstellung der
Solvenzbilanz wurden die Vorgaben gemafl Solvency II-Standardmodell gewahlt. Die
wesentlichen Abweichungen zwischen HGB-Bilanz und Solvenzbilanz ergeben sich:

1. bei den Vermdgenswerten durch andere Marktwerte in der Solvenzbilanz,

2. bei den versicherungstechnischen Ruckstellungen durch niedrigere Rickstellungen in
der Solvenzbilanz, die dort mittels Schatzung der Best Estimates plus Risikomarge
berechnet wurden.

Die Eigenmittel der Waldenburger Versicherung AG per 31.12.2024 liegen gemal
Solvenzbilanz Uber dem Eigenkapital gemalls HGB-Jahresabschluss. Die SCR-
Bedeckungsquote lag zum 31.12.2024 bei 337,8 (Vj. 276,4) %. Somit wurde die
Zielbedeckungsquote der Waldenburger Versicherung AG erfullt.

EIN UNTERNEHMEN DER WURTH w5 GROUP



/!

Waldenburger
Versicherung

Parsobe Voclawshen
Soweit aus Griinden der Lesbarkeit auf natirliche Personen bezogene Bezeichnungen nur in
mannlicher Form angefuhrt sind, beziehen diese sich grundsatzlich auf alle Geschlechter in

gleicher Weise.

Aus rechentechnischen Grinden kdnnen in Tabellen und bei Verweisen Rundungsdifferenzen
zu sich mathematisch exakt ergebenden Werten auftreten.
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A Geschiftstaitigkeit und Geschaftsergebnis
A.1 Geschiftstatigkeit

Die Waldenburger Versicherung AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit den
entsprechenden Organen und Firmensitz in Kiinzelsau. Firmenadresse:

Waldenburger Versicherung AG
Max-Eyth-Str. 1
74638 Waldenburg

Die Waldenburger Versicherung AG unterliegt gemai § 1 (1) VAG der Aufsicht, welche von
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht in Bonn durchgefihrt wird:

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108

53177 Bonn

Tel: +49(0)2284108-0

Fax: +49(0)2284108-1550

E-Mail: poststelle@bafin.de

De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Der Jahresabschluss ist von der zum Abschlussprifer gewahlten Nordwest Revision GmbH,
Wirtschaftsfuhrungsgesellschaft fur das Geschéftsjahr 2024 durchgefuhrt worden.
Kontaktdaten:

Nordwest Revision GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Werftstralle 9

30163 Hannover

Die Waldenburger Versicherung AG ist ein Unternehmen der Wurth-Gruppe. Die jeweiligen
Befugnisse und Aufgaben ergeben sich aus dem Gesetz. Folgende Abbildung veranschaulicht
die Beziehung der Waldenburger Versicherung AG zu den anderen Unternehmen,
Beteiligungen gemaR § 7 Nr. 3 VAG bestehen bei der Waldenburger Versicherung AG keine:
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Waldenburger Beteiligungen

Wiirth-Familienstiftungen Verwaltungs-GmbH

Kommanditist Komplementar

Gesellschafts- Gesellschafts-

vertrag Waldenburger Beteiligungen vertrag
GmbH & Co.KG

100%

Ergebnisabfiihrungs- Ergebnisabfiihrungs-
vertrag vertrag

Waldenburger Versicherung Wirth Versicherungsdienst
AG GmbH

Auler der dargestellten Eigentumerstruktur hat die Waldenburger Versicherung AG keine
verbundenen Unternehmen.

Die Waldenburger Versicherung AG betreibt die Schaden- und Unfallversicherung sowie die
Rickversicherung. Die Geschaftstatigkeit ist auf das Gebiet der Bundesrepublik Deutschland
begrenzt. Folgende Versicherungsprodukte werden vertrieben:

Privatsparten Gewerbliche Sparten
e Sachversicherungen (Hausrat-, e Sachversicherung (Feuer-,
Wohngebaude, Glas-, Fahrrad- und Einbruch-/Diebstahl-, Sturm-/
Geothermieversicherung) Hagelversicherung und die

Versicherung erweiterter Gefahren)

e Landfahrzeug-Kasko (ohne e Landfahrzeug-Kasko (ohne
Schienenfahrzeuge) Schienenfahrzeuge)

o Hochzeitsversicherung ¢ MultiRisk-Versicherung

¢ (Balkon-) Photovoltaikversicherung, e Technische Versicherung
Warmepumpe

¢ Private Haftpflichtversicherungen o Betriebshaftpflichtversicherung

e Unfallversicherung o Gruppen-Unfallversicherung

EIN UNTERNEHMEN DER WURTH w5 GROUP
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Die Waldenburger Versicherung AG segmentiert ihr Geschaft gemal Solvency Il nach
folgenden lines of business (LoB), wobei die LoB Sachversicherung in weitere homogene
Risikogruppen (HRG) eingeteilt und nach deren Berechnung zur LoB Sachversicherung
aggregiert wird. Das Ubernommene proportionale Geschaft ist im weiteren Verlauf im
entsprechenden LoB enthalten.

LoB’s
Sonstige Einkom- Feuer-und Allgemeine Verschiedene | Ubernommenes
Kraftfahrt- mensersatz-  andere Sach- Haftpflicht- finanzielle proportionales
versicherung | versicherung versicherungen @ versicherung Verluste Geschaft
HRG
Wohngebéude- Hausrat- Technische Sonstige Sachversicherung
versicherung versicherung Versicherungen (Feuer, Sturm, Glas, etc.)

Die Waldenburger Versicherung AG positioniert sich neben dem Hauptvertriebsweg der
unabhangigen Makler mit dem Vertriebskanal Direktgeschaft. Die Einbettung der
Waldenburger Versicherung AG in den Konzern ist ein weiteres Element. Daher ist auch der
Vertriebsweg Uber den Konzern (Wirth Leasing, Wirth Versicherungsdienst, etc.) ein weiterer
Erfolgsfaktor.

Wesentliche Geschéftsvorfalle im Berichtszeitraum:

Der Schadenverlauf in 2024 war gepragt von drei Grof3schaden, die erst durch
Nachreservierung aus Vorjahresschaden als solche klassifiziet wurden. Der
Bruttoschadenaufwand inkl. des Abwicklungsergebnisses erhdhte sich im Vorjahresvergleich
von 8.881 TEUR auf 9.346 TEUR. Anfang 2024 wurden aufgrund des damaligen Zinsniveaus
der Bestand an festverzinslichen Wertpapieren deutlich erhéht und die Aktienquote von 11 %
auf 3,7 % reduziert. Der Kapitalanlagebereich verlief aufgrund des geringeren Gewinnes aus
dem Abgang von Kapitalanlagen, dem geringeren Saldo aus Zu- und Abschreibungen und den
geringeren Dividendenertragen trotz deutlich gestiegenen Ertragen aus dem gréReren
Anleihebestand schlechter als das Vorjahr. Der Saldo aus Zu- und Abschreibungen per
31.12.2024 auf Aktien betrug 86 (Vj. 388) TEUR.

A.2 Versicherungstechnisches Ergebnis

Die Waldenburger Versicherung AG befindet sich weiterhin in einer Konsolidierungsphase.
Unser Portefeuille ist immer noch relativ klein und schwankungsanfallig.
Ergebnisschwankungen aufgrund unseres kleinen Bestandes sind in der Zukunft
wahrscheinlich. Auch ist unsere Kostenbelastung aus unserer Sicht immer noch zu hoch. Wir
planen fir die nachsten Jahre einen schrittweisen Rickgang der Kostenquote, um den Break-
Even zu erreichen.

EIN UNTERNEHMEN DER WURTH w5 GROUP
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Unter Einrechnung der Zuflhrung in die Schwankungsruckstellung in Hohe von 1.759 (Vj. 82)
TEUR ergibt sich ein versicherungstechnischer Verlust flr eigene Rechnung in H6he von
2.884 (Vj. 1.974) TEUR. Die Geschaftsbereiche sind analog der Darstellung in Kapitel A.1
aufgeteilt.

Das Geschaft der Waldenburger Versicherung AG begrenzt sich dabei auf die Bundesrepublik
Deutschland und ist folgendermallen aufgeteilt:

Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung 2024 2023
tibernommenes Geschiéft in TEUR

Einkommensersatzversicherung -1.514 -1.277
Sonstige Kraftfahrtversicherung -92 -47
Feuer- und andere Sachversicherungen -761 -225
Allgemeine Haftpflichtversicherung -390 -476
Verschiedene finanzielle Verluste -127 51
Summe -2.884 -1.974

A.3 Anlageergebnis

Der Bestand an Kapitalanlagen erhdhte sich in der Bilanz im Geschéaftsjahr um 12,5 % von
36.708 TEUR auf 41.284 TEUR. Der Marktwert der Kapitalanlagen zum 31.12.2024 betrug
42.127 (Vj. 37.589) TEUR. Der Saldo der stillen Reserven und Lasten belauft sich auf 843 (V.
881) TEUR.

Die Aufwendungen und Ertrage aus Kapitalanlagen ergeben sich folgendermalien:

Ertrage aus dem Anlagegeschift in TEUR 2024 2023
Zinsertrage aus Termingeldern 0 0
Inhaberschuldverschreibungen und sonstige | 1.203 701

Ausleihungen

Dividendenertrage 100 332
Ertrage aus Zuschreibungen 128 432
Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 563 949

Aufwendungen fiir Anlagegeschafte

EIN UNTERNEHMEN DER WURTH w5 GROUP
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Aufwendungen fir Kapitalanlagen 262 240
Abschreibungen auf Kapitalanlagen 42 43
Verlust aus dem Abgang von Kapitalanlagen 135 145
Gesamtergebnis aus Kapitalanlagen 1.554 1.985

Im abgelaufenen Geschaftsjahr haben wir uns aufgrund des veranderten Zinsumfeldes
entschieden den Aktienbestand stark zu verringern und vermehrt in Anleihen erstklassiger
Emittenten zu investieren. Alle Kapitalanlagen der Waldenburger Versicherung AG unterliegen
den Kriterien der Nachhaltigkeit, u.a. dem Alignment des Pariser Klimaschutzabkommens und
harten Ausschlusskriterien. Im Geschaftsjahr 2024 konnten Dividenden- und Zinsertrage aus
Kapitalanlagen in Héhe von 1.303 (Vj. 1.033) TEUR erzielt werden. Zusatzlich konnte ein
Gewinn aus dem Abgang von Kapitalanlagen in Hohe von 563 (Vj. 949) TEUR erzielt werden.
In der Vergangenheit vorgenommene Abschreibungen konnten aufgrund der positiven
Kapitalmarktentwicklung bei Aktien wieder in Hohe von 128 (Vj. 432) TEUR zugeschrieben
werden. Dem gegenilber entstanden Aufwendungen flir die Verwaltung von Kapitalanlagen
von 262 (Vj. 240) TEUR. Die Kursverluste bei einer Aktie fihrten dazu, dass wir im
Geschéftsjahr Abschreibungen auf Kapitalanlagen in Hohe von 42 (Vj. 43) TEUR
vorgenommen haben. Zudem gab es einen Verlust aus Abgang von Kapitalanlagen in Hohe
von 135 (Vj. 145) TEUR. Das Gesamtergebnis aus Kapitalanlagen in Hohe eines Gewinnes
von 1.554 (Vj. 1.985) TEUR entspricht einer durchschnittlichen Netto-Rendite von 4,0 (V.
5,7) %.

Risiken, die sich im Kapitalanlagebereich durch mangelnde Bonitat ergeben kénnen, wird
durch eine angemessene Mischung der Vermdégensanlagen und durch eine sorgfaltige
Auswahl unterschiedlicher Emittenten mit hoher Bonitat (Investment Grade) begegnet.
Grundsatzlich verfolgen wir bei der Kapitalanlage eine defensive Strategie. Die Waldenburger
Versicherung AG halt aktuell Gberwiegend Kapitalanlagen europaischer Emittenten.

Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste gibt es keine.
A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

In Bezug auf Leasingvereinbarungen wird zwischen Finanzierungs- und Operating-Leasing
differenziert. Die Waldenburger Versicherung AG hat finanzielle Verpflichtungen aus
Leasingvereinbarungen bezlglich der Firmenfahrzeuge, Mietvertragen, Hardware sowie Job
Bikes, welche ausschliellich das Operating-Leasing in Hohe von 248 (Vj. 284) TEUR
betreffen.

A.5 Sonstige Angaben

Es gibt keine sonstigen Angaben.

EIN UNTERNEHMEN DER WURTH w5 GROUP
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B Governance-System
B.1 Aligemeine Angaben zum Governance-System

Der Vorstand der Waldenburger Versicherung AG flihrt die Geschafte in eigener
Verantwortung. Der Vorstand besteht gemafy Satzung aus mindestens zwei Mitgliedern. Aus
Grunden der Unternehmensgrof3e halten wir diese Gré3enordnung flr angemessen. Aktuell
besteht der Vorstand aus zwei Personen. So ist eine Verteilung der Zustandigkeiten und
Risikokontrollen moglich. Dies bedingt aber auf der anderen Seite, dass die Vorstande stark
operativ tatig sind.

Die Vorstdnde nehmen damit Aufgaben in eigener Tatigkeit wahr, die bei groReren
Unternehmen von Mitarbeitern durchgefiihrt und durch die Vorstande kontrolliert werden. Wir
sehen diese Aufgabenverteilung als risikoadaquat an. Aufgrund der Grolie der Waldenburger
Versicherung AG ist uns bewusst, dass eine vollstandige Trennung des Aufgabenbereichs der
Vorstande nicht mdglich ist. Der Fokus liegt auf einer sorgfaltigen Trennung von
risikoaufbauenden und risikokontrollierenden Funktionen. Folgende Zustandigkeitsbereiche
der Vorstande ergeben sich hierdurch:

=>» Risikoaufbauende Funktionen, dazu zahlen:

e Zeichnungspolitik

e Schadenbearbeitung

o Kapitalanlagen

e Vertrieb

e Passive Rlckversicherung

=>» Risikokontrollierende Funktionen, dazu zahlen:

o Risikomanagement

e Interne Revision

e Versicherungsmathematische Funktion und Kalkulation
e Controlling

o Compliance

Der Vorstand halt in der Regel monatlich eine Vorstandssitzung ab. Bei Dringlichkeit erfolgt
zusatzlich eine telefonische Beschlussfassung zu spezifischen Punkten. Diese Punkte werden
in der nachsten regularen Sitzung nochmals auf die Tagesordnung genommen, so dass die
Entscheidungen auch protokolliert sind. Beschlisse werden durch Mehrheitsbeschluss
gefasst. Von den Sitzungen wird ein Ergebnisprotokoll erstellt.

Der Vorstand setzt sich aus folgenden Personen zusammen:

1. Herr Thomas Gebhardt, Vorstandsvorsitzender
2. Herr Antonio Niemer, ordentliches Vorstandsmitglied

Durch die geringe Anzahl an Mitarbeitern ist die FUhrungsspanne klein. Sachbearbeiter sind
teilweise direkt den Vorstadnden unterstellt, maximal gibt es noch eine Flhrungsebene
dazwischen.

EIN UNTERNEHMEN DER WURTH % GROUP
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Der Aufsichtsrat besteht aus sechs Mitgliedern. Drei Mitglieder kommen aus der Wrth-Gruppe
(Stand 01.01.2025). Sie stellen die Einbindung der Waldenburger Versicherung AG in die
Wirth-Gruppe sicher. Sie verfigen einerseits Gber eine breite unternehmerische Erfahrung,
haben aber auch Fachwissen im Finanz- und Versicherungsbereich. Drei Mitglieder kommen
von aulRerhalb der Wurth-Gruppe. Sie verfugen uber langjahrige Fach- und
Fuhrungskompetenz in der Versicherungsbranche und hier speziell in den Kompositsparten.

Der Aufsichtsrat setzt sich aus folgenden Personen zusammen:

1. Joachim Kaltmaier, ehemaliges Mitglied der Konzernfihrung der Wiurth-Gruppe,
Aufsichtsratsvorsitzender

2. Dr. Friedrich Caspers, stellv. Vorsitzender, Diplom-Kaufmann, ehemaliger
Vorstandsvorsitzender der R+V Versicherung AG

3. Matthias Beck, Prokurist Wirth Verwaltungsgesellschaft mbH

4. Eberhard Brugger (bis 19.12.2024), ehemaliger Vorstand der Bayrischen
Versicherungs-Bank AG, Allianz Versicherung AG

5. Ralf Schaich, Mitglied der Konzernflihrung der Wurth-Gruppe

6. Rainer Schmitz, ehemaliger Leiter Versicherungswesen und Geschaftsfuhrer der
Robert Bosch Risk and Insurance Management GmbH

7. Axel Ziemann, Bereichsleiter International der Wirth Gruppe fir Leasing und
Versicherung

Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten eng zusammen. Neben den Aufsichtsratssitzungen
informiert der Vorstand meist monatlich den Aufsichtsrat im Rahmen der Vorstandssitzungen
uber Grofdschaden sowie Uber Entwicklungen, die groRere Planabweichungen darstellen.
Zudem erfolgt jahrlich die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitédtsbeurteilung (ORSA).

Die Hauptversammlungen finden aufgrund der Eigentiumerstruktur (alle Aktien der
Waldenburger Versicherung AG sind im Besitz der Waldenburger Beteiligungen GmbH & Co.
KG) in der Regel in Form von Vollversammlungen statt. Da hier auf entsprechende Fristen
verzichtet werden kann, sind schnelle Entscheidungen sichergestellt.

Jedes Versicherungsunternehmen hat unter Solvency Il die vier Schlusselfunktionen
unabhangige Risikocontrollingfunktion (URCF), Compliancefunktion, Funktion der internen
Revision und versicherungsmathematische Funktion einzurichten. Sie sind wesentliche
Elemente des Governance-Systems und sollen insbesondere eine angemessene und
unabhangige Kontrolle im Unternehmen sicherstellen. Die Waldenburger Versicherung AG hat
sich aus Grunden der Qualitatsverbesserung dazu entschieden, die Schlusselfunktionen der
Compliancefunktion und die Funktion der internen Revision durch externe Personen zu
besetzen. Neben der URCEF ist auch die versicherungsmathematische Funktion intern besetzt.
Folgende Abbildung veranschaulicht die prozessuale Integration der ausgegliederten
Schlusselfunktionen in das Unternehmen:

EIN UNTERNEHMEN DER WURTH % GROUP
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Schlisselfunktion

Die SchlUsselfunktionen sind als Stabstellen direkt beim Vorstand angesiedelt, um so eine
unabhangige, unparteiliche Stellung zu gewahrleisten. Somit sind eine freie Kommunikation
und Berichterstattung direkt an den Vorstand mdglich. AuRerdem findet regelmaRig ein
Austausch zwischen den Schllsselfunktionen statt.

Die Vergutungsstruktur der Waldenburger Versicherung AG ist als Bestandteil des
Governance-Systems innerhalb einer Unternehmensleitlinie verankert und wird jahrlich
Uberprift. Ziel des Vergutungssystems ist neben einer marktgerechten Vergitung
insbesondere die Unterstitzung bei der Erreichung der Unternehmensziele, ohne hierbei
schadliche Anreize zum Eingehen unverhaltnismalig hoher Risikopositionen, die im
Widerspruch zur Geschafts- und Risikostrategie stehen, zu férdern. Die Leitlinie tritt durch die
entsprechenden Verdffentlichungen in Kraft und gilt fir alle Mitarbeiter des Unternehmens. Die
fur die Verabschiedung zustandigen Gremien sind:

o Der Vorstand ist fur die Erstellung eines Entwurfs der Leitlinie verantwortlich.

e Der Vorstand verabschiedet die Regeln flr die Mitarbeiter im Rahmen einer
Vorstandssitzung.

e Der Vorstand legt die Leitlinie dem Aufsichtsrat zur Verabschiedung der
Vergltungsregeln fur den Vorstand auf der nachstfolgenden Aufsichtsratssitzung vor.

e Die Vergutungsregeln fiur den Aufsichtsrat werden auf der darauffolgenden
Hauptversammlung beschlossen.

Die Kernkomponente der Vergltung ist die feste Vergltung. Die Waldenburger Versicherung
AG ist kein tarifgebundenes Unternehmen. Dennoch orientiert sich das Unternehmen an dem
Vergltungsrahmen fir die private Versicherungswirtschaft. Daneben erhalten in der Regel
Vorstand, Schlusselfunktions-/Risikotrager und Vertriebsmitarbeiter zusatzlich variable
Vergutungskomponenten. Je nach Hierarchiestufe und Aufgabengebiet gibt es
unterschiedliche Komponenten zur Bestimmung der variablen Bezlge. Zusatzlich kdnnen
noch projektbezogene Sonderverglitungen auf allen Hierarchiestufen vereinbart werden.
Individuelle Erfolgskriterien, an die etwaige Anspriche auf Aktienoptionen geknlpft sind,
bestehen keine.
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Vorstand und Mitarbeiter haben die Moglichkeit, eine zusatzliche Altersversorgung gegen
Entgeltumwandlung abzuschlieRen. Hierzu gibt es vom Unternehmen Zuschusse. Vorstand
und Vertriebsmitarbeiter erhalten in der Regel ein Firmenfahrzeug fir den dienstlichen und

privaten Gebrauch.

las
Personlich. Verles

Der Aufsichtsrat halt die Einsetzung eines separaten Vergutungsausschusses in Anbetracht
der Struktur und GréfRe der Gesellschaft fir nicht erforderlich.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persoénliche Zuverlassigkeit

Die Waldenburger Versicherung AG hat sicherzustellen, dass alle Personen, die das
Unternehmen tatsachlich leiten oder andere Schlisselaufgaben innehaben, jederzeit Uber
folgende Anforderungen verfugen:

- lhre Berufsqualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen ausreichen, um ein solides und
vorsichtiges Management zu gewahrleisten (fachliche Qualifikation) und
- Zuverlassig und integer sind (personliche Zuverlassigkeit).

Nach Einschatzung der Waldenburger Versicherung AG sind folgende Organe bzw.
Funktionen SchlUsselpositionen:

- Aufsichtsrat

- Vorstand

- Risikomanagementfunktion

- Funktion der internen Revision

- Versicherungsmathematische Funktion
- Compliancefunktion

- Ausgliederungsbeauftragte

Aufgrund der UnternehmensgroéfRe und der direkten Leitung durch den Vorstand gibt es keine
weiteren Schlisselpositionen. Zur Sicherstellung der fachlichen Qualifikation und personlichen
Zuverlassigkeit von Aufsichtsrat, Vorstand, Ausgliederungsbeauftragten und externen
Personen, die Aufgaben von Solvency Il im Rahmen des Outsourcings Ubernehmen, hat die
Waldenburger Versicherung AG eine Unternehmensileitlinie erstellt. Die betroffenen Personen
haben dem Vorstand (sowie der Vorstand selbst) einen Lebenslauf, Angaben zur fachlichen
Qualifikation und zur persénlichen Zuverlassigkeit zugeschickt. Fur jede der Personen ist eine
entsprechende Akte angelegt. Einmal jahrlich wird die persénliche Zuverlassigkeit abgefragt.
Um das Grundwissen der Aufsichtsratsmitglieder tber Solvency IlI-Themen und anderen
aufsichtsrechtliche Themen zu festigen, werden regelmafig Schulungen stattfinden. Der
Vorstand ist der Uberzeugung, dass der Aufsichtsrat in seiner Gesamtheit die notwendige
Qualifikation erfillt.

Fir die Besetzung von Schlusselfunktionen gelten folgende grundséatzliche Regeln:

1. Sofern Mitarbeiter mit den notwendigen fachlichen Qualifikationen und personlicher
Zuverlassigkeit zur Verfugung stehen, sollten sie diese Funktionen Ubernehmen.

2. Sofern die Waldenburger Versicherung AG Uber keine entsprechenden Mitarbeiter
verfligt, missen diese Positionen extern besetzt werden. Die externen Personen
mussen Uber die notwendigen Qualifikationen verfugen. Falls eine externe Besetzung
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vorgenommen wird, muss ein Mitglied des Vorstandes oder ein dafiir geeigneter
Mitarbeiter die Funktion eines Ausgliederungsbeauftragten tbernehmen.

Der Ausgliederungsbeauftragte muss fachlich in der Lage sein, die Tatigkeit der
externen Person zu Uberwachen und die Ergebnisse zu beurteilen.

3. Fur die Absicht, Schlusselpositionen auszugliedern, muss nach § 47 Nummer 8 VAG
eine unverzlgliche Anzeige unter Vorlage des Vertragsentwurfs an die Aufsicht
erfolgen.

4. Interessenkonflikte im Hinblick auf Geschaftsverantwortung und Risikotberwachung

sind mdglichst zu vermeiden.

las
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B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich ORSA
B.3.1 Risikomanagementsystem der Waldenburger Versicherung AG

Die verschiedenen Ressort-Tatigkeiten sind bei der Waldenburger Versicherung AG innerhalb
des Vorstands nach risikoaufbauenden und risikokontrollierenden Funktionen getrennt. Eine
Uberprifung der Verantwortlichkeiten, des Risikomanagementhandbuches und der
Risikostrategie findet mindestens einmal jahrlich statt. Damit die Entwicklung des
Risikomanagements nachvollziehbar ist, werden altere Versionen archiviert.

Um eine hohe Effektivitat des Risikomanagements sicherzustellen, wird im besonderen Male
darauf geachtet, dass die Bereitschaft zum risikobewussten Handeln sowie einer offenen
Kommunikation zwischen den Mitarbeitern und Vorgesetzten jederzeit gegeben ist.

Eine Uberprifung des Risikomanagementsystems findet durch den Aufsichtsrat, die
Compliancefunktion und die Interne Revision statt.

Die  Grundsatze und Ablaufe des Risikomanagements, insbesondere das
Risikofriherkennungssystem, sind in einem Risikohandbuch dokumentiert, welches den
Grundrahmen des Risikomanagementsystems bei der Waldenburger Versicherung AG legt.
Dieses orientiert sich an den Anforderungen an Solvency Il und ist an den Rahmen der
Mindestanforderungen an die Geschaftsorganisation (MaGo) angepasst. Die Vorgehensweise
wird wiederum in der Risikostrategie dargelegt. Das Risikotragfahigkeitskonzept erfolgt nach
dem Standardansatz und ermdglicht eine Risikosteuerung, bei welcher die angegebenen
Limite nicht Gberschritten werden durfen und die Geschaftsleitung die Bedeckung der Ziel-
Solvenzquote  sicherstellen kann. Des  Weiteren findet eine  ausflihrliche
Ruckversicherungspolitik statt.

Einmal jahrlich wird eine Risikoinventur durchgefiihrt. Sie erfasst Risiken in den Bereichen
Versicherungstechnik, Kapitalanlage, IT und operationale Risiken. Dadurch wird eine
ausfuhrliche Risikoidentifikation sichergestellt. Die Risiken werden nach ihrer
Eintrittswahrscheinlichkeit und der Hohe der potenziellen Auswirkung klassifiziert. Aktuelle
MaRnahmen zur Bewaltigung der Risiken werden dokumentiert. Ad-hoc-Meldungen sind fur
Schadenereignisse mit einem potenziellen Schadenaufwand von brutto 100 TEUR und mehr
vorgesehen. Der Aufsichtsrat und der Vorstand der Waldenburger Versicherung AG werden
mittels quartalweise erstellten Risikoberichten insbesondere Uber Entwicklungen in den
Bereichen Vertrieb, Versicherungstechnik und Kapitalanlagen informiert. Zudem erfolgt
jahrlich die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA). Folgende
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Abbildung veranschaulicht den dynamischen Prozess des Governance-Systems bei der

Waldenburger Versicherung AG:

Risikohewertung Risikosteuerung

Risikomanagementhandbuch

Risikostrategie

Risikotragfahigkeitskonzept

Risikoinventur

Risikoident|fikation Risikoiliberwachung

Risikoberichterstattung

Zur Konkretisierung einzelner, wichtiger Teilfunktionen des Governance-Systems gibt es bei
der Waldenburger Versicherung AG Unternehmensleitlinien. Diese werden regelmaRig
Uberpruft, vom Vorstand verabschiedet und dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gegeben.

Grundsatzlich sind alle unternehmerischen Aktivitaten mit Risiken verbunden. Somit sind alle
Fachbereiche, Hierarchiestufen und Prozesse in die Untersuchung auf vorhandene und
potenzielle Risiken, die den Fortbestand der Waldenburger Versicherung AG gefahrden
kénnen, einzubeziehen. Das Hauptrisiko der Waldenburger Versicherung AG stellt das
versicherungstechnische Risiko dar. In Kapitel C wird detailliert auf den Umgang der jeweiligen
Risikokategorien eingegangen.

Die Unabhangige Risikocontrollingfunktion (URCF) ist als Stabstelle direkt bei dem fir das
Risikomanagement verantwortlichen Vorstand angesiedelt. Dabei findet ein sehr enger
Austausch zwischen der URCF und dessen Ressortvorstand statt. Um sicherzustellen, dass
alle Entscheidungen, die das Risikomanagement betreffen, berlicksichtigt werden und etwaige
Mangel im Risikomanagementsystem der Geschéftsleitung kontinuierlich mitgeteilt werden
kénnen, nimmt die URCF zeitweise an allen Vorstandssitzungen teil.

Des Weiteren erhalt die URCF Protokolle und Unterlagen der Aufsichtsratssitzungen. Somit
ist die URCF in alle Entscheidungsfindungen der Geschéftsleitung eingebunden und kann
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dariber hinaus unter Wahrung der Unabhangigkeit der Funktion kritische Entwicklungen
erkennen und kommunizieren. Folgende Abbildung veranschaulicht die Organisationsstruktur

der URCEF innerhalb der Waldenburger Versicherung AG:

Aufsichtsrat

Info

Quartalsweise
Vor
Risikobericht an

Vorstand und
Aufsichtsrat

- Uberwachung aller
Risiken und Info

- Reportingaufgabe
- ORSA-Bericht,
RSR...

- Beratungdes
Vorstandes

Letztverantwortung &
Verabschiedung

Unabhangige

Risikocontrolling-
funktion

B.3.2 Risiko- und Solvabilitiatsbeurteilung

Durch die schlanke Geschéftshierarchie der Waldenburger Versicherung AG herrscht ein
stéandiger Kommunikationsaustausch zwischen den Vorstanden und dem Risikomanagement.
Die Waldenburger Versicherung AG fuhrt mindestens einmal jahrlich ein ,Own Risk and
Solvency Assessment (ORSA)“ durch. Mittels des ORSA soll sichergestellt werden, dass die
Waldenburger Versicherung AG eine systematische, umfassende, aber auch der
Risikosituation der Gesellschaft angepasste Uberprifung des Gesamtsolvabilititsbedarfs
durchfiihrt. Die Ergebnisse des ORSA dienen zur Kontrolle und Steuerung der Risiko- und
Geschéftsstrategie. Im Rahmen des Berichtes muss analysiert werden, ob die Annahmen des
Standardmodells fur die Waldenburger Versicherung AG zutreffen. Die im Modell verwendeten
Risikoszenarien missen vorab vom Vorstand genehmigt werden. Die flr die Berechnung
verwendeten Daten, die den Berechnungen zugrundeliegenden Annahmen und die ermittelten
Ergebnisse sind revisionssicher zu dokumentieren.

Grundlage des ORSA-Prozesses sind Erfahrungswerte aus der Vergangenheit, sowie
Planwerte fur die Zukunft. Die Planwerte werden durch Experteneinschatzungen (Vorstande)
und durch die vorgegebene Geschaftsstrategie ermittelt. Durch diese Vorgehensweise wird
das zukinftig eingegangene Risiko durch den ORSA-Prozess quantifiziert. Da die
Waldenburger Versicherung AG aktuell eine Unternehmensplanung tber drei Jahre vornimmt,
Ubernimmt der ORSA-Prozess ebenfalls diesen Planungszeitraum. Sofern sich aus dem
Geschaftsverlauf keine abweichenden Tendenzen erkennen lassen, erfolgt die Planung der
Beitrage und der Eigenmittel im Rahmen des ORSA durch Ubernahme der bisherigen Planung
der Waldenburger Versicherung AG. Fir die Kapitalanlagen wird eine Fortschreibung der
bisherigen Anlagepolitik unterstellt. Der Schadenbedarf wird modelliert.

Die hierdurch gewonnenen Erkenntnisse werden wieder zur Verbesserung der Risiko- und
Geschaftsstrategie herangezogen. Weiterhin dient der ORSA-Prozess der Ermittlung der
Solvabilitdt. Werden vorgegeben Schwellenwerte durch eingegangene Risiken oder durch
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eine geanderte Geschaftsstrategie unterschritten, kénnen entsprechende Malnahmen
ergriffen werden. Dazu wird in einem ORSA-Tool die aktuelle Eigenkapitalsituation und die
voraussichtliche Entwicklung der Solvenzquote berechnet und regelmallig in den
Aufsichtsratssitzungen des Unternehmens diskutiert und besprochen.

Unabhangig von der Anzahl der zu meldenden ORSA-Berichte wird bei unerwarteten
Ereignissen, eine Anderung der Kapitalisierung simuliert und entsprechend gegengesteuert.
NichtregelmaRige ORSA sind durchzufuhren, wenn folgende Situationen vorliegen:

¢ Einstieg in neue Geschaftsbereiche

e Bedeutende Anderungen der Risikotoleranzschwelle

e Bedeutende Anderungen der Riickversicherungsvereinbarungen

o Kauf oder Verkauf eines wesentlichen Versicherungsbestands

e Bedeutende Anderungen der Zusammensetzung der Vermogenswerte

Somit ist eine kontinuierliche Einbindung des ORSA-Prozesses im Geschéaftsablauf
gewahrleistet.

Risikotoleranz

Geschéftsstrategie / Kontinuierliche ORSA
Risikostrategie Analyse

Okonomisches und
Aufsichstrechtliches
Kapital

Die Waldenburger Versicherung AG hat ein Kapitalanlageausschuss installiert, wobei ein
Mitglied daraus gleichzeitig Ressortvorstand des Risikomanagements ist. Bei Anderung der
Kapitalanlagepolitik werden die Auswirkungen auf die Eigenmittel mithilfe des ORSA-Tools
simuliert und nur dann durchgefihrt, wenn weiterhin ausreichend Eigenmittel hinterlegt werden
konnen.

B.4 Internes Kontrollsystem
B.4.1 Internes Kontrollsystem

Die Versicherungsunternehmen mussen gemaf § 29 (1) VAG uber ein wirksames internes
Kontrollsystem (IKS) verfugen, welches zentraler Bestandteil des Governance-Systems ist.
Dieses umfasst zumindest Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren, einen internen
Kontrollrahmen, angemessene Melderegelungen auf allen Unternehmensebenen sowie eine
Funktion zur Uberwachung der Einhaltung der Anforderungen (Compliance-Funktion). Ziel des
IKS ist die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschaftstatigkeit zu unterstitzen und
sicherzustellen, dass die Unternehmen alle zu beachtenden Gesetzte und Verordnungen, alle
aufsichtsbehdrdlichen Anforderungen und internen Vorgaben einhalten.

Allgemeingiiltiger Grundsatz fur samtliche Prozesse bei der Waldenburger Versicherung AG
ist das Vier-Augen-Prinzip. Davon wird nur dann abgewichen, wenn das Vier-Augen-Prinzip
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zu unverhaltnismafig hohen Kosten fiihren wirde, die Risiken aus der Abweichung bekannt
und begrenzt sind und Uber Stichproben Kontrollen vorgenommen werden kénnen.

Risikokategorie,
Risikomanagement-
leitlinie,
Konsequenzen

Verantwortlicher

Risiko-

Kontroll-

maRnahmen

beschreibung

MaRnahmen zur Beschreibung,
Intern RN

Risikoreduzierung, ternes Haufigkeit,

Status, Termin Kontrollsystem Kontrolltyp,

Dokumentation

Risiko- Kontroll-

bewertung beschreibung

Experteneinschétzung Kontroll- Qualitative

zur Risikohéhe und — bewertung Kontrollbewertung des
héufigkeit sowie der Verantwortlichen
Risikoauswirkung auf
die finanzielle
Situation

B.4.2 Compliance

Die Versicherungsunternehmen missen eine Compliancefunktion installieren, deren
Aufgaben gemal § 29 (2) VAG die Beratung des Vorstands in Bezug auf die Einhaltung der
Gesetze und Verwaltungsvorschriften vorsieht. Aufgrund der GréRe der Waldenburger
Versicherung AG und der damit verbundenen Aufgabenhaufung hat der Vorstand entschieden,
die Aufgaben der Compliance-Funktion durch einen unabhangigen Dritten vornehmen zu
lassen. Unabhangig davon werden die Veroffentlichungen der BaFin, die Informationen des
GDV und der Wirtschaftspresse vom Vorstand gelesen, diskutiert und ggf. umgesetzt. Um den
rechtlichen Anforderungen unter Solvency Il weiter Rechnung zu tragen, werden zusatzlich
von Vorstand und Mitarbeitern regelmafig Informationsveranstaltungen vom GDV besucht. Da
aber die Verantwortung ohnehin beim Vorstand liegt und wir eine sachkundige externe
Begleitung und zusétzliche Uberprifungen als risikomindernd sehen, haben wir uns fiir diese
Lésung entschieden. Gegenstand dieser Funktion ist schwerpunktmaRig die Uberwachung der
Einhaltung der Vorgaben im Kontext von Solvency Il. Daneben beschaftigt sich die
Compliancefunktion auch mit weiteren allgemeinen Compliancethemen wie z.B.
kartellrechtlichen Fragen. Weitere spezifische Aufgaben werden auf besondere Anforderung
vom Vorstand oder Aufsichtsrat Gbernommen. Die Compliancefunktion ist als Stabstelle direkt
dem fur das Compliance verantwortlichen Vorstand angesiedelt. Folgende Abbildung
veranschaulicht die Organisationsstruktur der Compliancefunktion innerhalb der
Waldenburger Versicherung AG:
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Uber die durchgefiihrten Aktivitaten erstellt die Compliancefunktion einen jahrlichen Bericht,
den sie dem Vorstand und dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gibt.

B.5 Funktion der Internen Revision

Versicherungsunternehmen mussen nach § 30 VAG als Bestandteil einer ordnungsgemalen
Geschéaftsorganisation Uber eine Interne Revision verfigen, die die gesamte
Geschéftsorganisation des Versicherungsunternehmens Uberprift. Die Waldenburger
Versicherung AG hat sich auch bei der internen Revision dazu entscheiden, die Funktion von
einem externen Dienstleister durchfiihren zu lassen. Durch Ubertragung an einen externen
Partner wird eine Qualitdtsverbesserung erzielt, da der Dienstleister notwendiges
Spezialwissen hat. Die Funktion der Internen Revision ist als Stabstelle direkt dem fir die
Revision verantwortlichen Vorstand angesiedelt.

Die Interne Revision bildet bei der Waldenburger Versicherung AG die dritte Verteidigungslinie
des Governance-Systems nach Solvency Il. Somit wird ihr eine Sonderstellung eingeraumt.
Standardmafig wird einmal im Jahr eine Prufung vorgenommen. Durch einen Revisionsplan
ist sicher zu stellen, dass in einem Turnus von drei Jahren samtliche Bereiche der
Waldenburger Versicherung AG Uberprift werden. Jede Revision muss als obligatorischen
Punkt die Uberprifung der Umsetzung der empfohlenen MaRnahmen aus dem Vorjahr
enthalten. Zusatzlich zu dem festgelegten Revisionsplan knnen besondere Themen entweder
zusatzlich in den Plan aufgenommen, oder mittels einer Sonderprifung separat gepruift
werden. Hierzu gehdren auch Malinahmen, die vom Aufsichtsrat empfohlen oder gewtiinscht
werden. Das Ergebnis der Internen Revision wird in einem Revisionsbericht festgehalten. Der
Revisionsbericht ist sowohl dem Vorstand als auch dem Aufsichtsrat der Gesellschaft
vorzulegen.
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Der Vorstand bespricht den Revisionsbericht im Rahmen einer Vorstandssitzung und legt fest,
wer bis wann die empfohlenen MaRnahmen umzusetzen hat.

Die Interne Revision nimmt ihre Aufgaben selbstandig und unabhangig wahr. Sie ist bei der
Berichterstattung und der Wertung der Prifungsergebnisse keinen Weisungen unterworfen.
Die Verantwortlichkeit des Vorstands bei der Festlegung der Prifungsplanung und die
Méoglichkeit zur Anordnung zusatzlicher Prifungen stellt keine Einschrankung der
Unabhangigkeit der Internen Revision dar. Die in der Internen Revision beschéaftigten
Personen werden nicht mit revisionsfremden Aufgaben betraut. Auf keinen Fall nehmen sie
Aufgaben wahr, die mit der Prifungstatigkeit nicht im Einklang stehen. Des Weiteren wird die
Uberwachungsfunktion gewahrt, indem ein Vertreter des Dienstleisters, der die Revision
durchflhrt, bei der Aufsichtsratssitzung, an der der Revisionsbericht prasentiert wird,
persoénlich anwesend ist und dem Aufsichtsrat direkt Auskuntft erteilt.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Versicherungsunternehmen missen gemalt § 31 VAG Uber eine wirksame
versicherungsmathematische Funktion (vmF) verfugen. Die vmF ist als Stabstelle direkt bei
dem fir diese Funktion verantwortlichen Vorstand angesiedelt. Die Aufgaben der
versicherungsmathematischen Funktion sind wie folgt definiert:

e Uberprifung der Angemessenheit der versicherungstechnischen Riickstellungen. Ziel
ist es, einen Vergleich der Angemessenheit brutto und nach Riickversicherung sowohl
der Rickstellungen in der Handelsbilanz als auch der Solvenzbilanz vorzunehmen.

e Uberpriifung der Zeichnungs- und Riickversicherungspolitik. Dabei ist insbesondere
sicherzustellen, dass die konkrete Ausgestaltung der Rickversicherung in
Ubereinstimmung mit den Zeichnungskapazitdten vorgenommen wird und eine
ausreichende Deckung pro Einzelschaden, als auch fir den Kumulschaden eingekauft
wird.
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o Je nach konkreter Erfordernis soll die versicherungsmathematische Funktion auch

Stellungnahmen zu Stress- und Szenariotests, Zeichnungspolitik, Tarifgestaltung u.a.
vornehmen.

Aufsichtsrat

Info

Vorstand

Jahrlicher Bericht an
Vorstand und
Aufsichtsrat

Einbindung in die
Rlckversicherungs-
politik und
Zeichnungspolitik

Versicherungs-
mathematische
Funktion

Routinemalig erstellt die vmF einen Bericht basierend auf den Daten per 31.12. jeden Jahres.
Insofern Ubernimmt die vmF eine Gberwachende und keine vorab beratende Aufgabe. Sofern
neue Produkte aufgenommen werden, eine geografische Ausweitung des Zeichnungsgebietes
oder sonstige wesentliche Anderungen in der Zeichnungspolitik vorgenommen werden sollen,
wird die vmF vorab um eine Stellungnahme gebeten.

B.7 Outsourcing

Grundsatzlich ist die Waldenburger Versicherung AG bestrebt, die fir das
Versicherungsgeschaft relevanten Tatigkeiten selbst durchzufuhren. Aufgrund der Grolie der
Gesellschaft ist es jedoch zur Sicherstellung einer mdglichst hohen Qualitédt von Prozessen
und aus 6konomischen Grinden notwendig, Aufgaben auszulagern. Fur Tatigkeiten auf3erhalb
des Kerngeschéftes, in denen die Wurth-Gruppe entsprechende Ressourcen vorhalt, sollen
diese Ressourcen maoglichst genutzt werden. Die Waldenburger Versicherung AG hat eine
Unternehmensileitlinie erstellt, wodurch eine Kategorisierung ermoglicht wird. Die Leitlinie gilt
fur alle Formen von aufsichtsrechtlich relevanten Ausgliederungen gemafl § 32 VAG. Der
Begriff ,Ausgliederung“ bezeichnet gemal § 7 Nr. 2 VAG ,eine Vereinbarung jeglicher Form
zwischen einem Versicherungsunternehmen und einem Dienstleister, auf Grund derer der
Dienstleister direkt oder durch weitere Ausgliederung einen Prozess, eine Dienstleistung oder
eine Tatigkeit erbringt, die ansonsten vom Versicherungsunternehmen selbst erbracht werden
wirde; bei dem Dienstleister kann es sich um ein beaufsichtigtes oder nicht beaufsichtigtes
Unternehmen handeln.”

Die Waldenburger Versicherung AG unterscheidet im Outsourcing-Prozess zwischen:

e Die Ubertragung von Schlisselfunktionen (per se wichtig)

e Die Ubertragung von wichtigen Funktionen (,wichtiges Outsourcing*)

e Die Ubertragung von einfachen Funktionen (,einfaches Outsourcing*)

e Die Ubertragung aufsichtsrechtlich irrelevanter Aufgaben (,sonstige Aufgabe“)
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Die Entscheidung, um welche Form der Ausgliederung es sich handelt, nimmt der Vorstand
der Waldenburger Versicherung AG selbst vor.
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Wird die Outsourcing-Aktivitat als ,einfaches Outsourcing® eingestuft, muss sichergestellt
werden, dass durch die Ausgliederung die ordnungsgemafe Ausflihrung, die Steuerungs- und
Kontrollmoglichkeiten des Vorstandes sowie Prufungs- und Kontrollrechte der
Aufsichtsbehoérde nicht beeintrachtigt werden. Wird ein einfaches Outsourcing durchgefihrt,
stellt der Vorstand sicher, dass im Hinblick auf die Zusammenarbeit folgende Punkte
vertraglich festgelegt werden:

- Die Waldenburger Versicherung AG, ihr Abschlussprifer und die BaFin missen auf
die Daten beim Dienstleister zugreifen konnen.

- Der Dienstleister muss seine Bereitschaft erklaren, auf Anforderung mit der BaFin
zusammenzuarbeiten.

- Der Dienstleister muss der Aufsichtsbehérde Zugangsrechte zu seinen Raumen
ermoglichen, die sie selbst oder durch Dritte austiben kann.

Sofern der Vorstand der Waldenburger Versicherung AG zum Ergebnis kommt, dass neben
der Ausgliederung von Schlisselfunktionen weitere wichtige ausgegliederte Funktionen
bestehen, muss ein Vertragsstandard verwendet werden, der sicherstellt, dass alle im Vertrag
enthaltenen gegenseitigen Rechte und Verpflichtungen den Vorgaben entsprechen, die an
Vertrage Uber wichtige Auslagerungen gemaf § 32 VAG und Delegierte Verordnung 2015/35
gestellt werden. Dafir hat die Waldenburger Versicherung AG eine Checkliste fir
Vertragsinhalte erarbeitet, welche bei wichtigem Outsourcing abgearbeitet und dokumentiert
werden. Dariber hinaus hat die Waldenburger Versicherung AG einen Due-Diligence-Prozess
aufgesetzt, um die Fahigkeiten und Kapazitdten des Dienstleistungsunternehmens
sicherzustellen.

B.8 Sonstige Angaben

Es gibt keine weiteren Angaben.
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C Risikoprofil

Far einen konsistenten und systematischen Ansatz zur ldentifizierung, Bewertung und
Steuerung der Risiken, folgt die Waldenburger Versicherung AG in ihrem Risikomanagement
und im ORSA der Struktur und dem Aufbau der Risikokategorien gemall dem
Standardberechnungsmodell aus Solvency Il. Folgende Abbildung zeigt einen Ausschnitt aus
der Zusammensetzung der Eigenmittelanforderungen (SCR) und somit der Risikokategorien.

Eigenmittelanforderungen

(Solvency Capital Requirement — SCR)

Anpassung wegen risikomindernder
Wirkung der Uberschussbeteiligung Basis-SCR Operationelle Risiken
und latenter Steuern
Marktrisiken Kranken- Gegenpartei- Lebens- Nicht lebens- Immaterielle
versicherungs- ausfallrisiko versicherungs- versicherungs- Vermdgens-
technische technische technische gegenstande
Risiken Risiken Risiken

Fir die Berechnung des SCR verwendet die Waldenburger Versicherung AG die
Standardformel und fihrt die Berechnungen mittels der Software ,Solvara“ aus. Im
Standardansatz kalkuliert sich das SCR, auf der hochsten Stufe, aus dem Basis-SCR
zuzlglich der Kapitalerfordernisse flr das operationelle Risiko abziglich der Summe der
Risikoanpassungen aus zukinftiger Uberschussbeteiligung und latenten Steuern. Das Basis-
SCR setzt sich wiederrum aus Unterkategorien zusammen, welche sich bei der Waldenburger
Versicherung AG neben dem Markt- und Ausfallrisiko auf nicht-
lebensversicherungstechnische und krankenversicherungstechnische Risiken nach Art der
Nichtlebensversicherung beschranken. Im Weiteren wird auf den Umgang mit folgenden
Risikokategorien eingegangen:

- versicherungstechnisches Risiko
- Marktrisiko

- Kreditrisiko

- Liquiditatsrisiko

- Operationelles Risiko

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Das versicherungstechnische Risiko besteht darin, das bedingt durch Zufall, Irrtum oder
Anderung, der tatséchliche Aufwand fir Schaden und Leistungen vom erwarteten Aufwand
abweicht. Zu dieser Gruppe von Risiken gehdren die Risiken, die aus dem Kerngeschaft
resultieren.

Das versicherungstechnische Risiko Schaden untergliedert sich in die drei Kategorien
Pramien- und Reserverisiko, Stornorisiko und Katastrophenrisiko.
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Die Waldenburger Versicherung AG strebt ein diversifiziertes Portfolio von
Versicherungsvertragen uber mehrere Sparten an, die im Schadenverlauf voneinander

madglichst unabhangig sind.

Uns ist bewusst, dass das versicherungstechnische Risiko das bedeutendste Risiko der
Waldenburger Versicherung AG darstellt. Das versicherungstechnische Risiko betragt ohne
die Berucksichtigung von Diversifikationseffekten ca. 83 % der Solvenzkapitalanforderung.
Negative Ergebnisabweichungen in der Vergangenheit waren fast immer auf Grol3- oder
Kumulschaden zurtckzufihren.

Ein grélerer, ausgeglichener Bestand ist Voraussetzung daflir, dass sich solche Ereignisse
nicht mehr so stark auf das Ergebnis auswirken.

Die Deckung der Rickversicherung der Waldenburger Versicherung AG ist so konzipiert, dass
der Ruckversicherungsschutz mit einer Wiederkehrperiode von 200 Jahren gegeben ist.

Die Schadenquoten des Geschaftes werden regelmalig Uberprift. Damit soll sichergestellt
werden, dass das Wachstum nicht die langfristige Ertragserwartung konterkariert.

Das Risiko von Licken im Rickversicherungsschutz ist durch Abstimmung der Zeichnungen
auf die Zeichnungsrichtlinien abgedeckt. Im Rahmen der versicherungsmathematischen
Funktion wird diese Abstimmung Uberpriuft. Rulckversicherungsschutz wird nur bei
Ruckversicherern genommen, die bei einer der bekannten Rating-Agenturen Uber Rating von
mindestens A- gemall S&P-Klassifizierung verfligen.

Die Angemessenheit der Schadenriickstellungen werden regelmaRig durch die
versicherungsmathematische Funktion sowie den Wirtschaftsprifer im Rahmen der
Jahresabschlussprifung Uberpruft.

C.2 Marktrisiko

Das Marktrisiko erwachst grundsatzlich aus den Schwankungen der Marktpreise von
Finanzinstrumenten. Der Solvency Il-Standardansatz ermittelt die Kapitalanforderungen fur
die jeweiligen Submodule des Marktrisikos, welche schlie3lich in die Korrelationsberechnung
einflieRen. Durch die Schwankungen riicken unter Solvency Il das Zinsanderungsrisiko, das
Aktienrisiko, das Immobilienrisiko, das Spreadrisiko, das Wahrungsrisiko und das
Konzentrationsrisiko in den Fokus der Betrachtung.

Bei Anleihen und/oder Emittenten soll die Schuldnerbonitat innerhalb des Investment-Grade’s
bei mindestens BBB- (Rating Standard & Poors) oder ein vergleichbares Rating bei Moody’s
und/oder Fitch liegen. Es werden nur Ratings berlcksichtigt, die eine Zulassung der ESMA
(European Securities and Markets Authority) erhalten haben. Die genutzten Ratings werden
anhand von Kennzahlen und der eigenen Einschatzung noch einmal plausibilisiert.

Die Waldenburger Versicherung AG fuhrt jahrlich einen Stresstest durch. Ziel des Stresstests
ist (analog dem friiheren Stresstest der BaFin) die Uberpriifung, ob unsere Kapitalanlagen
auch nach Stress noch die netto versicherungstechnischen Ruckstellungen tUberdecken, und
damit kommende Schadenzahlungen an die Versicherungsnehmer sichergestellt sind. Dabei
fuhren wir den Test mit 3 Stressszenarien durch:
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e Einen isolierten Rickgang der Renten um 15 %

e Einen isolierten Rickgang der Aktien um 25 %

e Einen kombinierten Rickgang von Renten um 10 % und Aktien um 20 %.

Wir haben dabei die Stressfaktoren gegentiber den Werten, die bislang die BaFin verwendet
hat, aus Vorsichtsgriinden erhéht. Sofern sich die Kurse oder unsere Kapitalanlagestruktur
signifikant verandern, werden zusatzliche, anlassbezogene Stresstests durchgefiihrt.

Die ausstehenden Forderungen gegentber Versicherungsnehmern und Vermittlern werden
regelmafig Gberprift und Gberwacht.

Das Wechselkursrisiko quantifiziert die Kapitalanforderungen aus Wechselkursschwankungen
fur die Kapitalanlagen, die in Fremdwahrung gehalten werden.

Das Immobilienrisiko resultiert aus den Schwankungen der Marktpreise von Immobilien.
Dieses wird bei der Waldenburger Versicherung AG ausgeschlossen, da im Berichtszeitraum
keine Immobilien im Sinne von Grundstiicken und Gebduden oder Immobilienfonds im
Bestand gehalten werden.

Das Konzentrationsrisiko beschreibt das Risiko, welches aus dem Ausfall eines Emittenten,
bei dem mehrere Kapitalanlagen gehalten werden, entsteht.

Somit gliedert sich das Marktrisiko fur die Waldenburger Versicherung AG in die Risikoarten
Zinsrisiko, Spreadrisiko, Aktienrisiko, Wechselkursrisiko, Konzentrationsrisiko und
Ausfallrisiko von Bankguthaben und AuRenstanden von Vermittlern.

C.2.1 Zinsrisiko

Unter Solvency Il findet neben der Aktivseite auch die Passivseite bei der Veranderung des
Zinsniveaus Berucksichtigung. Somit besteht das Zinsanderungsrisiko fur alle
Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten eines Versicherungsunternehmens, deren
Marktwert auf eine Anderung der Zinskurve reagiert. Dem Zinsanderungsrisiko wird durch die
Tatsache, dass die Wertpapiere mdglichst immer bis zum Ablaufdatum gehalten werden,
entgegengetreten. Dadurch soll auch das Kursrisiko minimiert werden. Bei den
festverzinslichen Wertpapieren erfolgt eine Anlage nur in Papiere von Emittenten mit einer
guten Bonitat (S&P besser als BBB-, vorzugsweise Emittenten der offentlichen Hand).
Zusatzlich wird bei der Anlage auf unterschiedliche Laufzeiten der Wertpapiere geachtet, so
dass eventuelle Zinsschwankungen ausgeglichen werden kénnen.

C.2.2 Spreadrisiko

Hierunter wird die Veranderung von Vermogensgegenstanden verstanden, die sich aus der
Anderung des Kreditspreads gegeniiber dem risikolosen Zins ergibt. Dies kann auf einer
Veranderung der Bonitat des Schuldners oder auf eine Marktveranderung beruhen. Das
Risikokapital aller Wertpapiere wird durch festgelegte Stressfaktoren ermittelt. Ausgangslage
fur die Richtwerte ist die von der EIOPA bereitgestellte Spreadfaktorenmatrix. Die Annahmen,
die der Standardformel zu Grunde liegen, entsprechen grundsatzlich auch dem Risikoprofil
der Waldenburger Versicherung AG, die als reiner Sachversicherer eine konservative
Kapitalanlagestrategie fahrt und deren Zusammensetzung der Kapitalanlagen marktiblich ist.
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C.2.3 Aktienrisiko

Alle Schwankungen der Kapitalmarktpreise flr Aktien und aktienahnliche Titel auf der Aktiv-
und Passivseite werden unter dem Aktienrisiko erfasst. Unterschieden wird dabei in zwei
Kategorien. Kategorie 1 besteht aus Aktien bzw. Beteiligungen, die auf regularen Markten im
Europédischen Wirtschaftsraum (EWR) oder OECD-Mitgliedslandern notiert sind. Zur
Kategorie 2 gehoren alle Gbrigen Aktien bzw. Beteiligungen. Das Aktienrisikomodul in Saule |
spiegelt das Szenario eines Wertverlustes aller Aktien um einen bestimmten Prozentsatz
wider. Die Waldenburger Versicherung AG halt in ihrem Bestand nur Aktien der Kategorie 1.
Dabei sind die gehaltenen Papiere hinsichtlich Branchen gemischt. Da die Unternehmen
weltweit tatig sind, ist auch implizit eine geografische Risikodiversifikation gegeben. Geman
der Unternehmensileitlinie Kapitalanlagemanagement wird in Aktien investiert, die im DAX 30,
MDAX, S&P500 und Nasdaq Composite Index oder STOXX® Europe 600 gelistet sind. Das
gestiegene Risiko hieraus wird dadurch begrenzt, dass maximal 25 % der Anlagen in Aktien
insgesamt und maximal 350 TEUR pro Einzeltitel erfolgen diirfen.

C.2.4 Wechselkursrisiko

Das Wechselkursrisiko entsteht bei der Waldenburger Versicherung AG dadurch, dass sich
Aktien und Anleihen in fremden Wahrungen hauptsachlich aus dem S&P 500 bzw. aus dem
US-Dollarraum im Bestand befinden. Zusatzlich gibt es noch zwei Anleihen, die in
Norwegischen Kronen notiert sind. Dieses Risiko besteht jedoch nur im geringen Umfang.

C.2.5 Konzentrationsrisiko

Das Konzentrationsrisiko entsteht bei der Waldenburger Versicherung AG dadurch, dass ein
hoher Betrag in Anlagen vom selben Konzern angelegt wird.

C.2.6 Ausfalirisiko von Bankguthaben und AuBenstanden von Vermittlern

Das Ausfallrisiko von Bankguthaben und AulRenstanden von Vermittlern sichert unerwartete
Ausfalle oder Verschlechterungen der Bonitat der Gegenpartei und Schuldnern ab. Die
Ausfallwahrscheinlichkeit der einzelnen Positionen wird in der Saule | durch das Rating der
einzelnen Gegenparteien bestimmt. Emittenten und kontofiihrende Institute, die ein Rating
schlechter BBB- aufweisen, werden vom Risikomanagement der Waldenburger Versicherung
AG nicht in den Bestand aufgenommen. Die AuRenstande von Vermittlern werden streng
Uberwacht. Es erfolgt eine kontinuierliche Einforderung der Beitrage. AuRerdem bestehen fast
keine Aullenstande die alter als drei bis vier Jahre sind.

C.3 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist im Allgemeinen die Gefahr, dass ein Kredithehmer die ihm gewahrten
Kredite nicht oder nicht vollstadndig vertragsmaRig zurtuckzahlen kann oder will. Bei der
Waldenburger Versicherung AG ist hierunter das Rulckversicherungsausfallrisiko zu
verstehen, welches den Ausfall oder Verschlechterung der Bonitat einer Gegenpartei und
Schuldnern behandelt. Das Risiko eines Ausfalls der Ruckversicherer wird durch ein S&P
Rating von mindestens A- der gewahlten Vertragspartner minimiert. Momentan ist fur die
Waldenburger Versicherung AG wichtig, Ruckversicherungspartner zu haben, mit denen
schnell eine Abstimmung erfolgen kann, wenn Risiken gezeichnet werden, die fur die
Waldenburger Versicherung AG neu und nicht durch die aktuellen Vertrage gedeckt sind. Seit
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2017 haben wir aus Griinden der Risikostreuung insgesamt mindestens vier Rickversicherer
an den Vertragen beteiligt. Zusatzlich wurde bei der Platzierung der Rickversicherungsmakler
Aon Benfield Re eingeschaltet. Er liefert uns zusatzlichen Know-How in der technischen
Ausgestaltung der Riuckversicherung und der Bewertung der Solvabilitdt der Riickversicherer.

Weitere Kreditrisiken sehen wir flr die Waldenburger Versicherung AG keine.
C.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst die Gefahr, anstehenden Zahlungsverpflichtungen nicht mehr
uneingeschrankt und firstgerecht nachkommen zu kénnen. Die Liquiditat auf den Bankkonten
wird bei der Waldenburger Versicherung AG durch den elektronischen Kontoauszug tagtaglich
Uberwacht. Zusatzlich findet in regelmaRigen Abstanden eine Abstimmung mit den
Kapitalanlagen statt, so dass die Liquiditatsvorgaben gemaf der Leitlinie (Mindestliquiditat in
Hohe von 300 TEUR und die Moglichkeit, 1 Mio. Euro innerhalb von zwei Arbeitstagen als freie
Liquiditat zu generieren) erflllt sind.

C.5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder infolge von externen
Ereignissen eintreten. Die Waldenburger Versicherung AG erwartet aufgrund ihrer
geografischen Lage des Geschaftsgebaudes weder Gefahren durch Erdbeben,
Uberschwemmung oder terroristischen Angriffen, welche dem operationellen Risiko
zuzuordnen waren. Vielmehr sind folgende operationelle Risiken fur die Waldenburger
Versicherung AG von Bedeutung:

¢ einem Brand des Geschéaftsgebaudes,

e aus einer Pandemie (FUhrungskrafte und Mitarbeiter),

e aus der Zerstorung der fur die Waldenburger Versicherung AG wichtigen
Rechenzentren

e sowie der Ausfall der Energieversorgung.

Das operationelle Geschaft der Waldenburger Versicherung AG ist durch eine geringe
Komplexitat gekennzeichnet.

Die Waldenburger Versicherung AG sieht die in der Standardformel verwendeten
RechengrolRen flir angemessen, da die genannten Risiken durch entsprechende MalRnahmen
reduziert und die Standardformel somit auf die Waldenburger Versicherung AG angewandt
werden kann. Bei Brand des Geschaftsgebaudes kdnnte die Waldenburger Versicherung AG
aufgrund ihres geringen Burobedarfes schnell Ersatzraume anmieten. Das Pandemierisiko
wird durch die Mdglichkeit der Verlagerung der Arbeitsplatze ins mobile Arbeiten abgefangen.
Den operationellen Risiken aus der Zerstérung der fur die Waldenburger Versicherung AG
wichtigen Rechenzentren wurde durch die Sicherung der Daten der Waldenburger
Versicherung AG auf drei rdumlichen getrennten Rechenzentren mit permanenter
Datenspiegelung entgegengewirkt. Der mdgliche Ausfall der Energieversorgung wird mit
einem Notstromaggregat mit bis zu 24 Stunden Laufzeit begegnet.
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C.6 Andere wesentliche Risiken
Die Waldenburger Versicherung AG verflgt Uber keine weiteren wesentlichen Risiken.
C.7 Sonstige Angaben

Aufgrund der anhaltenden Folgewirkungen des Ukrainekriegs, der US-Zollpolitik sowie des
Nahostkonfliktes kdnnen sich in den folgenden Geschéaftsjahren starke Schwankungen an den
Markten ergeben, die auch zu Kursverlusten flihren kénnten. Durch eine Reduzierung des
Aktienbestandes wurde dem Risiko entgegengewirk.
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D Bewertung fiir Solvabilitatszwecke
D.1 Vermogenswerte

Grundgedanke flir die Solvency II-Bilanz ist eine marktwertnahe Bewertung aller
Vermogensgegenstdnde und Verbindlichkeiten. Forderungen und Zahlungsaquivalente
werden immer zu lhren jeweiligen Nenn- bzw. Erflllungswerten angesetzt. In der folgenden
Abbildung sind die Solvency II- und HGB-Werte im Vergleich aufgefiihrt (Angaben in TEUR).

Bewertungim
Solvabilitat-1I-Wert gesetzlichen

Vermodgenswerte

Geschifts- oder Firmenwert

Abgegrenzte Abschlusskosten

Immaterielle Vermégenswerte 554

Latente Steueranspriiche 554
Uberschuss bei den
Altersversorgungsleistungen

Sachanlagen fiir den Eigenbedarf 170 44
Anlagen
(auBer Vermogenswerte fiir index- und 42.817 41.284

Immobilien (auRer zur Eigennutzung)

Anteile an verbundenen Unternehmen,
einschliefRlich Beteiligungen

Aktien 3.101 1.841

Aktien - notiert 3.101 1.841

Aktien - nicht notiert

Anleihen 39.717 39.443

Staatsanleihen 5.920 6.061

Unternehmensanleihen 33.797 33.383

Strukturierte Schuldtitel

Besicherte Wertpapiere

Organismen fir gemeinsame Anlagen

Derivate

Einlagen auller
Zahlungsmitteldquivalente

Sonstige Anlagen
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Vermoégenswerte fiirindex- und
fondsgebundene Vertrage

Darlehen und Hypotheken

Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an
Privatpersonen

Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrage aus
Riickversicherungsvertrigen von:

Nichtlebensversicherungen und nach
Art der Nichtlebensversicherung

Nichtlebensversicherungen auller
Krankenversicherungen

Nach Art der
Nichtlebensversicherung betriebene

Lebensversicherungen und nach Art der

Lebensversicherung betriebene
Nach Art der Lebensversicherung
betriebene Krankenversicherungen
Lebensversicherungen aulRer
Krankenversicherungen und index- und

Lebensversicherungen, index- und

fondsgebunden

Depotforderungen
Forderungen gegeniiber Versicherungen und
Vermittlern

Forderungen gegeniiber Riickversicherern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)

In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fillige
Betrage oder urspriinglich eingeforderte,
Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente

Sonstige nicht an andere Stelle
ausgewiesene Vermoégenswerte

Vermogenswerte insgesamt

Woaldenburger

7.834 7.834
7.834 7.834
5.364 9.729
5.364 9.729
4.609 7.155
755 2.574
541 541
90 90
2.776 2.776
72 72
690

60.218 63.614

D.1.1 Immaterielle Vermégensgegenstiande
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Da fir die aktivierte und speziell fur die Waldenburger Versicherung AG programmierte
Software kein Marktpreis erzielt werden kann, wurde in der Solvenzbilanz ein Wert von Null
angenommen. In der HGB-Bilanz sind die immateriellen Vermodgensgegenstande zu
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fortgefiihrten Anschaffungskosten aktiviert. Die Abschreibung erfolgt linear Uber die
Nutzungsdauer.

Werte in TEUR Solvency lI-Bilanz HGB-Bilanz Differenz
Immaterielle VG per | 0 554 554
31.12.2024

D.1.2 Latente Steueranspriiche

Die latenten Steuern sind gemal Art. 9, 15 der Delegierten Verordnung (DV 2015/35) in
Verbindung mit der Veroffentlichung der BaFin zur ,Bewertung von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten auller vt. Ruckstellungen® zu bewerten. Somit werden die Solvency II-
Bilanzwerte den steuerbilanziellen Werten gegenlbergestellt. Gemall der BaFin
Veroffentlichung kommen die Regelungen des IAS 12 zur Anwendung mit der Besonderheit,
dass § 274 (1) S. 4 HGB anzuwenden ist.

Werte in TEUR per Solvency II-Bilanz | HGB-Bilanz Differenz
31.12.2024
Latente Steueranspriiche 554 0 554

D.1.3 Sachanlagen fiir den Eigenbedarf

Unter Solvency Il wird der IFRS 16-Wert zugrunde gelegt, da dies dem aktuellen Zeitwert
entspricht. Auf der Aktivseite wird unter IFRS 16 die Betriebs- und Geschaftsausstattung und
deren Nutzungsrechte sowie die Nutzungsrechte der Grundstiicke und -bauten ausgewiesen.
Auf der Passivseite werden unter den finanziellen Verbindlichkeiten au3er Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten die Verbindlichkeiten aus Leasingverpflichtungen ausgewiesen
(s. D.3). In der HGB-Bilanz sind die Sachanlagen zu den fortgefuhrten Anschaffungskosten
bilanziert. Die Abschreibung erfolgt linear tUber die Nutzungsdauer.

Werte in TEUR Solvency lI-Bilanz HGB-Bilanz Differenz
Sachanlagen per | 170 44 126
31.12.2024

D.1.4 Bewertung von Aktien

In der Solvenzbilanz werden Aktien erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(Analog IAS 39 in Verbindung mit IFRS13). Der Zeitwert ergibt sich ohne Abzug von
gegebenenfalls anfallenden Transaktionskosten auf Basis ihres notierten Marktpreises zum
Abschlussstichtag. Bei allen Aktien handelt es sich um borsennotierte Aktien.

In der HGB-Bilanz erfolgt der Wertansatz im Anlagevermégen zu fortgeschriebenen
Anschaffungskosten. Daraus ergibt sich der folgende Bewertungsunterschied:
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Aktien per 31.12.2024 | 3.101 1.841 1.260

D.1.5 Bewertung von Wertpapieren

Die Bewertung der Wertpapiere in der Solvenzbilanz erfolgt analog den Aktien zum
beizulegenden Zeitwert (Analog IAS 39 in Verbindung mit IFRS13). Der Zeitwert ergibt sich
ohne Abzug von gegebenenfalls anfallenden Transaktionskosten auf Basis ihres notierten
Marktpreises zum Abschlussstichtag plus den abgegrenzten Zinsen. Bei den Wertpapieren
handelt es sich um bdrsennotierte, festverzinsliche Wertpapiere, die taglich handelbar sind
und bei denen eine entsprechende Kursnotierung stattfindet.

In der HGB-Bilanz erfolgte in analoger Anwendung von § 341 c Abs. 3 HGB eine ratierliche
negative Amortisation auf die Uber pari erworbenen Inhaberschuldverschreibungen sowie eine
positive Amortisation auf die unter pari erworbenen Inhaberschuldverschreibungen. Daraus
ergibt sich der folgende Bewertungsunterschied:

Werte in TEUR Solvency II-Bilanz | HGB-Bilanz Differenz
Staatsanleihen 5.920 6.061 -141
Unternehmensanleihen 33.797 33.383 414
Summe per 31.12.2024 | 39.717 39.443 273

D.1.6 Darlehen und Hypotheken

Die Position besteht aus dem Vorschusskonto AWKG, wobei hier HGB- und SlI-Wert
Ubereinstimmen.

Werte in TEUR Solvency llI-Bilanz | HGB-Bilanz Differenz

Einlagen per 31.12.2024 | 7.834 7.834 0

D.1.7 Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen

Der Unterschied zwischen der HGB- und der Solvenzbilanz liegt im Wesentlichen in
abweichenden Wertansatzen bei den Bruttoriickstellungen. Zu der Erlauterung der Griinde flr
die Unterschiede verweisen wir auf den Punkt D.2 versicherungstechnische Ruckstellungen.
Die Rlckversicherungsanteile verhalten sich in etwa proportional zu den Bruttoriickstellungen.

EIN UNTERNEHMEN DER WURTH & GROUP
33



Versicherung
slich

955

las
Personlich \f:;

+ark.

Anteile der Ruck-
versicherung, Werte
in TEUR per
31.12.2024

Solvency lI-Bilanz

HGB-Bilanz

Differenz

Nichtleben (ohne
Kranken)

4.609

7.155

2.546

Kranken nach Art der
Nicht- Leben

755

2.574

1.819

Summe

5.364

9.729

4.365

D.1.8 Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Bei den Forderungen handelt es sich um Forderungen gegentber Versicherungsnehmern und
—maklern. Diese werden unter HGB und Solvency Il zum Nennwert bilanziert.

Werte in TEUR

Solvency lI-Bilanz

HGB-Bilanz

Differenz

Forderungen ggu.
Versicherungen und
Vermittlern
31.12.2024

541

541

0

D.1.9 Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Bei den Forderungen handelt es sich um Forderungen gegeniber Rickversicherern. Diese

werden unter HGB und Solvency Il zum Nennwert bilanziert.

Werte in TEUR

Solvency lI-Bilanz

HGB-Bilanz

Differenz

Forderungen ggu.
Ruckversicherern
31.12.2024

90

90

0

D.1.11 sonstige Forderungen

Die Forderungen betreffen im Wesentlichen Forderungen aus Verlustibernahme durch die
Waldenburger Beteiligungen GmbH & Co. KG aus dem Gewinnabflhrungsvertrag. Diese
Forderungen sind zu 100 % werthaltig, sodass es hier keine Abweichung zwischen HGB- und
Solvenzbilanz gibt. Diese werden unter HGB und Solvency Il zum Nennwert bilanziert.
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Werte in TEUR Solvency lI-Bilanz HGB-Bilanz Differenz
Sonstige 2.776 2.776 0
Forderungen
31.12.2024

D.1.10 Zahlungsmittel und —-aquivalente

Bei den Zahlungsmitteln handelt es sich um, ein Wertpapierverrechnungskonto der IBB
(72 TEUR) sowie dem Kassenbestand (0,2 TEUR). Der Ansatz erfolgt nach HGB und
Solvency Il zum Nennwert.

Werte in TEUR Solvency ll-Bilanz HGB-Bilanz Differenz
Zahlungsmittel und | 72 72 0
-aquivalente

31.12.2024

D.1.11 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermoégenswerte

Der Unterschied zwischen der HGB- und der Solvenzbilanz liegt in den abweichenden
Ausweisungen der Zinsabgrenzungsposten in Héhe von 690 TEUR. Unter Solvency Il werden
diese in der Bewertung der Wertpapiere bertcksichtigt.

Werte in TEUR Solvency lI-Bilanz HGB-Bilanz Differenz

Sonstige nicht an 0 690 690
anderer Stelle
ausgewiesene
Vermdgenswerte
31.12.2024

D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Da insbesondere fur die versicherungstechnischen Verbindlichkeiten keine Marktwerte
vorliegen, werden diese zum Best Estimate unter Berlicksichtigung einer Risikomarge
angesetzt, d.h. mit dem nach wahrscheinlichsten Annahmen ermittelten Wert plus einem
Risikozuschlag. Als Best Estimate der Rulckstellungen verwendet die Waldenburger
Versicherung AG den unter Anwendung realistischer Annahmen berechneten Barwert der
zukunftigen Zahlungsstrome. Da wir als Lines of Business (LoB) nur Nicht-Leben
(Sachversicherung) und Kranken nach Art der Nicht-Leben (Unfallversicherung) betreiben,
haben wir in den Gegenuberstellungen die Zeilen fur die Lebensversicherung weggelassen.

Unsere Best Estimate fiir Schadenrickstellungen werden Uber das additive Chain-Ladder-
Verfahren berechnet. Zu Grunde liegen hierfir Bestandsdaten aus dem ICIS bzw. SAP FI.
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Zwischen dem Risikomanagement und dem Vorstand der Waldenburger Versicherung AG
erfolgt eine kontinuierliche Abstimmung, sodass der Vorstand tief in die Berechnungen
einbezogen wird. AuRerdem wird die versicherungsmathematische Funktion zur Uberpriifung
und Validierung einbezogen. Der Vorstand erachtet die Best Estimate

versicherungstechnischen Rickstellungen als angemessen und ausreichend dotiert.

Zusammenfassend ist die Ermittlung der HGB-Werte hauptsachlich auf eine Einzelbewertung
der Schaden bzw. der abzugrenzenden Pramie (Beitragsubertrage) zuruckzufuhren. Bei der
Berechnung der Best Estimates ist grundsatzlich auf mathematische Verfahren bzw.
Annaherungen zuriickgegriffen worden. Die wesentliche Abweichung resultiert aus der
Schwankungsrickstellung und Spéatschadenpauschalen, welche in der Best Estimate-
Berechnung nicht berlcksichtigt wird. Die Einzelheiten zu den Bewertungspositionen ergeben
sich aus den folgenden Abschnitten.

D.2.1 Best Estimate (BE) Pramienriickstellung

Die Pramienrickstellung ist eine Riickstellung fir noch nicht eingetretene Schaden aus bereits
eingegangenen Versicherungsverpflichtungen. Zum Bewertungsstichtag wurde der Cashflow-
Ansatz herangezogen. Dabei wurden die kinftigen Cashflows fir Pramien, Kosten und
Leistungen geschatzt und mit der risikolosen Zinsstrukturkurve diskontiert. Die
Schadencashflows wurden aufgrund der Annahme einer zukunftigen Uberhdhten Inflation
angepasst, wodurch auch die von den Schadenzahlungen abhangigen Kosten erhéht wurden.

Die Vertragsverwaltung findet nicht  for alle Versicherungsvertrage im
Bestandsflihrungssystem der Waldenburger Versicherung AG statt, da die Assekuradeure ihre
Bestande in ihren eigenen Systemen verwalten. Daher haben wir als beste Annahme fir die
zukunftigen Pramieneinnahmen der Assekuradeursbestande auf deren Einzelbestandslisten
zurickgegriffen. Die Berechnung erfolgt analog der Berechnungsweise des Eigenbestandes.

Brutto-Werte | Einkommens- | Sonstige Kraft- | Feuer- und Allgemeine Verschiedene

in TEUR per | ersatzver- fahrtver- andere Sach- | Haftpflicht- finanzielle
31.12.2024 | sicherung sicherung versicherung | versicherung | Verluste
BE Pramien- | 222 60 3.048 652 -4

ruckstellung

D.2.2 Best Estimate (BE) Schadenriickstellung

Fir die Berechnung der Best Estimates der Schadenrickstellungen werden die
Abwicklungsdreiecke der einzelnen LoBs zu Grunde gelegt. Die Waldenburger Versicherung
AG verwendet zur Berechnung der Best Estimates das additive Chain-Ladder Verfahren.
Dabei werden die Abwicklungsdreiecke generiert und die kiinftig erwarteten Zahlungsstréme
mit der von der EIOPA vorgegebenen Zinsstrukturkurve diskontiert. Zusatzlich wird das
Volumenmald der Pramieneinnahmen bericksichtigt. Sowohl die Netto als auch Brutto-
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Cashflows wurden aufgrund der Annahme einer zuklnftigen Gberhéhten Inflation angepasst.
Nachfolgend eine Ubersicht tiber die einzelnen LoBs:

Brutto-Werte | Einkommens- | Sonstige Kraft- | Feuer- und Allgemeine Verschiedene

in TEUR per | ersatzver- fghrtver- andere Sach- | Haftpflicht- finanzielle
31.12.2024 | sicherung sicherung versicherung | versicherung | Verluste
BE Schaden- | 4.250 64 8.305 6.433 890

ruckstellung

D.2.3 Risikomarge

Die Risikomarge sind als Kapitalkosten der Eigenmittel anzusehen, die ein Investor bei
Ubernahme fordern wiirde. Die Risikomarge der Waldenburger Versicherung AG wurde
anhand der Approximation der zukinftigen Kapitalanforderungen auf den Gesamtbestand
berechnet. Grundlage dafir ist die SCR-Projektion auf Basis der vorhandenen Cashflows der
LoBs.

Brutto-Werte | Einkommens- | Sonstige Kraft- | Feuer- und Allgemeine Verschiedene
in TEUR per | ersatzver- fghrtver- andere Sach- | Haftpflicht- finanzielle
31.12.2024 | sicherung sicherung versicherung | versicherung | Verluste
Risikomarge | 190 4 429 154 16

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Unter den sonstigen versicherungstechnischen Ruckstellungen werden in der HGB-Bilanz die
Schwankungsruckstellungen ausgewiesen; in der Solvency |l-Bilanz gibt es diese Position
nicht. Sie dient zur Stabilisierung der Ergebnisse. In schlechten Schadenjahren wird eine
Entnahme und in guten Schadenjahren eine Zuflihrung vollzogen. Die anderen
Ruckstellungen als versicherungstechnische Ruckstellungen bestehen aus
Jubildumsruckstellungen und sonstigen nicht versicherungstechnischen Ruckstellungen. Die
nicht versicherungstechnischen Rickstellungen werden unter HGB und Solvency Il zum
Nominalwert in Hohe von 451 TEUR angesetzt. Die Jubildumsrtckstellungen unter SIl werden
nach IAS 19 bilanziert. Hier wird ein Zinssatz von 3,5 % zugrunde gelegt und damit ein Wert
von 108 TEUR bilanziert (HGB: 126 TEUR).

Werte in TEUR per 31.12.2024 Solvency II- HGB-Bilanz Differenz
Bilanz
Sonstige versicherungstechnische 0 7.447 7.447

Ruckstellungen

Andere Ruckstellungen als 559 578 19
versicherungstechnische Ruckstellungen
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Werte in TEUR per Solvency lI-Bilanz | HGB-Bilanz Differenz
31.12.2024
Latente Steuerschulden 2.455 0 2.455

Unter Solvency Il wird wie in D.1.3 beschrieben fir Sachanlagen der IFRS-Wert zugrunde
gelegt. Auf der Passivseite werden unter den finanziellen Verbindlichkeiten aulder
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten die Verbindlichkeiten aus Leasingverpflichtungen
ausgewiesen.

Werte in TEUR per Solvency lI-Bilanz | HGB-Bilanz Differenz
31.12.2024
Finanzielle Verbindlichkeiten | 131 0 131

auller Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten

Gemal HGB-Jahresabschluss betragen die anderen Verbindlichkeiten 1.284 (Vj. 1.197)
TEUR. Diese werden zum Erfillungsbetrag angesetzt und entsprechen in Summe der
Verbindlichkeiten der Solvenzbilanz. Bei der Differenz handelt es sich vorwiegend um noch
abzufihrende Steuern, welche unter Solvency Il der Position Verbindlichkeiten (Handel, nicht
Versicherung) zugeordnet wird.

Auf eine Diskontierung der Verbindlichkeiten wurde aus Wesentlichkeitsgriinden verzichtet.
Besondere Umstande flr eine Andersbewertung liegen aus unserer Sicht nicht vor.

Werte in TEUR per Solvency II-Bilanz | HGB-Bilanz Differenz
31.12.2024

Verbindlichkeiten ggu 645 645 0
Versicherungen und

Vermittlern

Verbindlichkeiten ggu 151 151 0

Ruckversicherern

Verbindlichkeiten (Handel, 488 132 355
nicht Versicherung)

Sonstige nicht an anderer 0 355 355
Stelle ausgewiesener
Verbindlichkeiten
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Eventualverbindlichkeiten oder weitere mogliche Zahlungsverpflichtungen bestehen keine.
D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Es gibt keine alternativen Bewertungsmethoden.

D.5 Sonstige Angaben

Fur die Berechnung BE-Schadenrtickstellung und die BE-Pramienrickstellung wurde eine
zukunftige Uberhohte Inflation bertcksichtigt.
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E. Kapitalmanagement
E.1 Eigenmittel

Aktuell hat die Waldenburger Versicherung AG eine Unternehmensplanung Uber einen 3-
Jahreszeitraum. In diesen Prozess wird die Eigenmittelplanung integriert. Zur Uberwachung
und Steuerung der Eigenmittel verwendet die Waldenburger Versicherung AG ein Excel
basiertes ORSA-Tool nach Art der Schaden (vgl. Kapitel B.3.2).

Die Waldenburger Versicherung AG verfugt per 31.12.2024 Uber ein bilanzielles Eigenkapital
gemall HGB-Abschluss in Hohe von 13.957 (Vj. 13.957) TEUR. Das Grundkapital betragt
7.000 (Vj. 7.000) TEUR und ist eingeteilt in 28.000 Stiickaktien (Eigenkapital der Qualitat
Tier 1). Diese grundsatzlich einfache Struktur soll so auch beibehalten werden.

Kapitalerhéhungen erfolgen entweder durch Ausgabe neuer Aktien oder durch
Direkteinzahlungen in die Kapitalricklage. Die Eigenmittel per 31.12.2024 zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung sowie zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderung sind
ausschlief3lich der Qualitat Tier 1 zuzuordnen und betragen 31.075 TEUR (Anhang S.23.01.01
Eigenmittel S. 50).

Der unterschiedliche Ausweis nach HGB-Abschluss und Solvenzbilanz in Hohe von
17.119 TEUR ist im Wesentlichen auf folgende Punkte zurtuckzufuhren:

1. bei den Vermégenswerten durch die Marktwerte in der Solvenzbilanz

2. bei den versicherungstechnischen Rulckstellungen durch niedrigere Ruckstellungen in der
Solvenzbilanz, die dort mittels Schatzung der Best Estimates plus Risikomarge berechnet
wurden.

Eigenkapitalanteile mit Rickzahlungs- oder Tilgungsverpflichtungen existieren nicht.
Verpflichtungen hinsichtlich Ausschittungen liegen ebenfalls nicht vor.

Naheres hierzu regelt die Unternehmensileitlinie Kapitalmanagement. Weitergehenden Bedarf
an Regelungen sehen wir hier in Anbetracht unserer einfachen Eigentimer- und
Kapitalstruktur nicht.

Der Aufsichtsrat wird regelmaRig in den Sitzungen Uber die Eigenmittelplanung informiert. Aus
Sicht des Vorstandes ist damit sichergestellt, dass Beschlisse, die der Aufsichtsrat hinsichtlich
aktueller oder geplanter Kapitalma3nahmen trifft, auch rechtzeitig umgesetzt werden.

E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Das SCR der Waldenburger Versicherung AG ergibt sich mittels der Standardformel (Anhang
S.25.01.21 Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden
S. 51). Per 31.12.2024 ergibt sich eine SCR-Bedeckung von 337,8 (Vj. 276,4) % und somit
eine Erfullung des vom Unternehmen gesetzten Zielkorridors. GemaR Risikostrategie soll eine
SCR-Bedeckungsquote von 120 % nur in Ausnahmefallen unterschritten werden.

Bei Unterschreiten dieses Schwellenwertes beschlie3t der Vorstand ggf. Giber gegensteuernde
Malnahmen. Als absolute Untergrenze hat der Vorstand eine SCR-Bedeckungsquote von
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110 % definiert. Bei Unterschreiten des Grenzwertes sind umgehend Malnahmen zur
Wiedererreichung des Schwellenwertes zu ergreifen.

Die Waldenburger Versicherung AG hat zur Berechnung des SCR keine Vereinfachungen
sowie auch keine unternehmensspezifischen Parameter angewandt.

Das SCR und MCR setzt sich folgendermallen zusammen:

SCR-Bedeckungsquote 337.8%
Eigenmittel fir SCR-Bedeckung 31.075 TEUR
S5CR 9.199 TEUR
MCR-Bedeckungsquote 776,9 %
Eigenmittel fir MCR-Bedeckung 31.075 TEUR
MCR 4.000 TEUR

E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung

Die Verwendung des Moduls ist in Deutschland nicht zulassig.
E.4 Unterschied zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen Modellen

Die Waldenburger Versicherung AG halt die Standardformel fir angemessen. Ein etwaiges
internes Model wird nicht verwendet. Die Angemessenheit der Standardformel wird im
jahrlichen ORSA-Bericht erortert.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der Solvenz-
kapitalanforderung

Wie unter Punkt E.2 angegeben, ist die Waldenburger Versicherung AG per 31.12.2024
ausreichend bedeckt.

E.6 Sonstige Angaben

Es gibt keine weiteren Angaben.
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F. Anhang
Verzeichnis
S.02.01.02 Bilanz S. 43

S.04.05.21 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach | S. 45
Landern

S.05.01.02 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach | S. 46
Geschéaftsbereichen

S.12.01.02 Versicherungstechnische Rickstellungen in der | n.a.
Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung
betriebenen Krankenversicherung

S.17.01.02 Versicherungstechnische Ruckstellungen - | S.47
Nichtlebensversicherung

S.19.01.21 Anspriche aus Nichtlebensversicherungen S. 49

S.22.01.21 Auswirkung von langfristigen Garantien und | n.a.
Ubergangsmafnahmen

S.23.01.01 Eigenmittel S. 50

S.25.01.21 Solvenzkapitalanforderung — flr Unternehmen, die die | S. 51
Standardformel verwenden

S.25.05.21 Solvenzkapitalanforderung — flir Unternehmen, die ein | n.a.
internes Modell verwenden

S.28.01.01 Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherung- | S. 52
oder nur Nichtlebensversicherungs- oder
Ruckversicherungstatigkeit

S.28.02.01 Mindestkapitalanforderung - sowohl | n.a.
Lebensversicherung- als auch Nichtlebensversicherungstatigkeit

Waldenburg, den 08. April 2025

Thomas Gebhardt Antonio Niemer
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Anhang I
5.02.01.02
Bilanz

Vermagenswerte

Immaterielle Vermégenswerte

Latente Steneranspriiche

Uberschuss bei den Altersversorgungsleistongen
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf

Anlagen (aufer Vermdgenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrige)

Immobilien (aufer zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen einschliefilich Beteilipungen
Altien
Altien — notiert
Alfien — mcht notiert
Anleihen
Staatsanleithen
Unternehmensanlethen
Strukdurierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Derivate
Emlagen aufer Zahlungsmitteldquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermégenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrize
Darlehen und Hypothelen
Policendarlehen
Darleben und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betriige aus Riickversicherungsvertrigen vom:
lichtlebensversicherungen und nach Ast der Nichtlebensversichemung betriebenen
Erankenversichemngen
Nichtlebensversichemngen aufer Krankenversicherungen
nach Art der Nichtlebensversichenmg betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversichemng betriebenen
Erankenversichemungen anfler Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versichenmgen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversichemngen
Lebensversicherungen aufer Krankenversichemingen und fonds- nnd
indexgebundenen Versicherungen
Lebensversichenngen, fonds- und mdexgebunden
Depotforderungen
Forderungen gegeniiber Versichemmngen und Vermittlern
Fordemngen gegeniiber Rilckversicherern
Fordemngen (Handel, micht Versicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)
Iin Berngz auf Eigenmittelbestandtele fillige Betrige oder wspriinglich emgeforderte.
aber noch nicht eingezahite Mittel
Zahlungsmittel und Zahlunssmitteldquivalente
Scnstige nicht an anderer Stelle ausgewiesens Vermigenswerte
Vermigenswerte insgesamt
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CO010
RO0O30 ]
RO040 554
ROO50
R060 170
ROOTO 42 817
ROOS0
RO0%0
RO100 3.101
RO110 3.101
R0120
Ri0130 39.717
Ri140 5920
RO150 33.797
RO160
RO170
RO180
Rio1%0
Rio200
RO210
RO220
RO230 7834
RiO240
R0250
Ri260 7.834
RO2T0 5364
RO280 5364
RO290 4 609
RO300 735
RO310
RO320
RO330
R340
R0350
RO360 541
RO2T0 ad
RO380 2776
RO390
Ri400
Ri410 72
Ri420 0
ROS00 60.218




Anhang I
5.02.01.02
Bilanz

Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung
Versichemmgstechnische Riickstellungen — Nichflebensversicherung (auller
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versichemngstechnische Riickstellungen — Krankenversichemng (nach Art der
Nichtlebensversichemng)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Biickstellunzen — Lebensversicherung (anfier fonds- und
indexgebundenen Versichemngen)
Versichemngstechmsche Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versichemngstechmsche Riickstellungen — Lebensversicherung (auber
Erankenversicherungen nnd fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene
Versicherungen
Versichemngstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Bisikomarge
Eventualverbindlichkeiten
Andere Riickstellungen als versichemungstechmizche Riickstellungen
Rentenzahlnngsverpflichtungen
Depotverbindlichleiten
Latente Stenerschulden
Derivate
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Finanzielle Verbindlichkeiten aufler Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Verbmdlichkeiten gegeniiber Riickversicherern
Verbmdlichleiten (Handel, nicht Versicherung)
Nachrangige Verbindlichkeiten
Nicht in den Basiseigenmitteln anfgefiibrte nachrangige Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichlkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichleiten
Verbindlichkeiten insgesamt
Uberschuss der Vermigenswerte iiber die Verbindlichkeiten

EIN UNTERNEHMEN DER WURTH = GROUP
44

/A

Waldenburger
Versicherung
L
Solvabilitiat-TI-Wert

Co010

RO510 24714

RO520 20.052

R0530

RO540 YT

RO550 =0

RO560 4,663

RO570

RO580 147

R0590 90

RO600

RO610

RO620

RO630

RO640

RO650

RO660

RO670

RO680

RO690

RO700

RO710

RO720

RO740

RO750 50

RO760

RO770

RO780 7455

RO790

ROS00

ROS10 B

RO520 T

R0530 51

ROS40 488

ROS50

ROS60

ROST0

RO580 B

R0900 70143

R1000 31.075




Anhasg 1
S0 21
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Waldenburger

Versic

Perstnl

o Verlasslich
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sark.

Pachilchens versich-

crungzie il i
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Bt Verdicine Prissics I
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Ankang |
S8

Primimm, Farderenges md Axfwenéunges asch (echifisberechen

Waldenburger
Versicherung

Verlasslich

Pecsoalich. Vo0 ) nassterk:
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Waldenburger

Versicherung
ceh, Verlasslich.
Personlic L,_‘s.;-,,agss-k.rk,
Anhang I
S5.17.00.082
Versicherungilechniscls
Ridckatellungen —Michtldengversiols g
Dkt versichermigipreckil und w Rickdeck Ol rngmiienes proportiomikes La-ehEl
Kk heits- ["‘::L':':"" bl | FOMOh | Soagige | See- Lutih | Feseround | Allgemese | Keetitusd
d‘ﬁ. i I'I ol haftpilache. | Kraftiehmves. | md Tremspomver- | ssdens Sach- Hafipfliche- | Bantaodver-
ooy VEPBEEMNE | veesicher g aichemung shchernng vermchenmgen|  vermchenung sichermg
(8T Aol CTMISL THSL} LT TSI} L0l LT
Versicherungstothnischs Rilckadlospen s Ganzey ROOI
bt
Cresamhiihe der emforderboren Beirige s
Rivkversichermgrvensigen/gspeniber Zweckpeselahuftemn
i F --_lrhh." g u:..:luda A B g fr R
srwaniste Verluste aufgrund voa Gepenpaneuciilen be
vercherungsis:haiahen Ricknellungsn as Ganzes
berechae
Versicherungitthniscls Rickadlospen berechne als
Sumnie st bedtem Schiwert und ok osearpe
Bester SchBtewert e ] ] ] ] ] ]
Praminrickinellngen e e e
Brunn RODED I 1] 3048 652
smmthfibe der sinfoderbansn Berigpe an
Rickverschenmgsn/gepenlber Tweckpesellschafien 13 a 8 P
und Finanrriickversseheningen pwh der Anpesmng fir B014® . *
erwase Vertuse sfromd von Gegenporicimnsfilles
Begier Sehitrwen (nstio) @y Pisucwiclacllungss  RISS s &l 3039 &4
: || || | |
Brann RO&E® 4240 o k303 5433
Ciesamthfibe dev sinforderbaren Betrige ans
Hul:.:uulm:g:u-gtgtmhﬁ .':nn.'l.gﬂ.ellsmnﬂm. Rk 57 . 308 2 664
und Finsroriicloverscheningsn sach der Anpussng flir
erwaiele Verluse sufirod von GegenporicimesTillen
Bemer Sehitrwen (petio) i Schadeiickadbngsn  ROZS [ ] 7000 3TN0
Besver Schltewert gesanil — brutis ROZER 122 11.3%3 TOBG
Bisver SohBtewert geinil - aelo ROTTR 124 10039 4363
Rl saniar g ROZE® 4 439 154
Direltversiceruigpeschif und m Ricdeck bt i s et b LaschEl
Kreskheips. | EeDmCnS- robeitamfan, | Ertisbes | Sonsige | See- Lubfihe. | Fessund | Allgememe | Eredit usd
sienver- ::‘:::' ﬁ:?::mn"' Eraftishreves- | wad Transpomver- | ssdens Sach- Hafipflichi- | Kausonsver-
schanng S B v sichermg | sichenuag sicherung verscherungen|  vermcherung | schermg
o L0E L8 TN TN 0T L THES) L] LT
Verdicherungsteehiisclee Rilckatellus pen — geamt e
Versicherangsiechnische Rilcksiellongen — gesam ROX2® 4653 128 10 TE: T240
Emfoarderbere Beorkge s Rilekversicherungen'yegenliber
Twecigesellwhalien und I:nn.mn.'l.n.mam:nu@m nach B 44 a 1314 7w
der Arpcsung fie srwanisie Verlute sufgrund von
Catgenperraed b len — peusil
Vemcherongsiechnische Riickaslbmgpen abeiglach de
emfaderhoren Berdgs s Rilckoversehenmgen/pe penller 4 18 - "
Eweckgesellchafien und Fosrrilckversichenngen h 19 L 84 o
wEsaml
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Versicherungalochniscls Rilckadlaspen sl Gansis
herechine
Creaardialihe der emfrederkaren Betrige s
Rickverschenmgavernsigen gspeniber fweckgeselichafto
wad Finananicioversichenagsn nach der Anpassung fir
erwaneie Yerlusie sufgnund von CGegerpaneusiilien ke
vermcherungstechaaches Ricksisllungen als Ganses
berechae
Versicherungilothnischs: Kilckudlanpen berechne al
Sumiiimie dut beeslin Schfitrwen und Rk s ge
Bester Schltewert
2 e
Beunn

Crzsammthfibe der cinforderhansn Betrlige aus
Richverschenmpen/pepenlber Sworkpescllschafien
und Finaserickversceningen aach der Anpassmng fiir
erwanels Verluste safirmd von (egeapansisustilien

Begier Sohitrwen (petin) B Priss crebelone|lunges
.HML‘:LL‘HC-'-EEY_Y!

Beunn

Crzsammthfibe der cinforderhansn Betrlige aus
Richvermschenmpsn/pepenlber Swerkpesellschafien
und Finaserickverscheningen aach der Anpassmng fiir
erwaes Verluae mfinmd von (epapanisissiilles

Bester Sehitrwe (pein) Sy Schadenmick s bngen

Bester Schltewert gesanit — brublo
Bester Schltewery gaml — slo
Mk ar e

Versicherungstechnisele Rilckadluspen - geamt
Vemicherungstechnische Riickasngen - pesam

Emiorderbare Berige ms Rickversichermgengeseniiber
fweckgeseliachaften und Fasasrickveracuenmges nach

der Arpucmng fir erwariste Verlute sufgrund von
Gegenpuneanilllen - peasm

Vemicherungstechmsche Rilckae bingen ahedglach des
emfvederharen Bemrige aus Rickverschenmpen/pepeniber
Tweckgesellwchafien und Fosserlckveracsninges
gesami
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e ]
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ROZTR

RORI®

RIOEMY

R0

Waldenburger

Versicherung
i, Verlasslich.
Personlich vl":;;jﬂg,,»(.fk,
[T R A — Y
Rilekilodkung Ghermmm e In Rilckdeckung &b e wichtprogs Caschilt
| prepertioniles Gl Peahcietens-
. . Wachepeopor- . vermchenmgs-
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A e
vermachening ' I':-'e‘-.::u Krenkesshick- | Unfalinick- '.:..s . * Sachriciovsr - g
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R [ R (1141 T 60 (17 R

4 B L
L] 40T
— ]
B 15043
T S4ED
3 14 .45
840 13 900
o] 18.337
i T
Direkiversicherunpsgeschil usd i
Rilckdediung &bersnmmene In Rilekdeckung &b mizh el ig les Caeschdl
| peepsetionskes Caschdl hacheehens-
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Waldenburger

Versicherung
Personlich V::L’:::t;:-&-ork,
Anhang I
51000121
Anspriiche ans Nichtlebensversicherungen
Nichtlebensversicherungsgeschaft gesamt
E?udem = | Z0020  |Accident year [AY]
Bezahlte Bruttoschaden (nicht kumuliert)
(absoluter Betrag)
Entwicklnngsjahr im lanfenden Summe der
Jahr o 1 2 3 4 5 [] 7 ] 9 10 &+ Jahr Jahre
Coolo Coozo Co03o Coondo Cooso Coos0 CooTo Cooso Cooon Colon Co1lo | co1To Co1s0
Vor [ R0100 1 | [ mo1oo 1 1
N RO160 6.995 165 2 4 1 2 RO0160 2 13342
N-B R0170 6.832 22 57 53 17 g1 RO1TD g 12165
N7 R0130 3.207 110 [ 18 2 R0180 2 5.963
N-6 R0190 3.079 239 30 38 R0180 £ 6.031
N5 RO200 2767 170 4 RO200 M4 5.626
N4 R0210 2137 o1 RO210 ! 4.049
N-3 RO220 5.781 RO220 368 12384
N-1 R0230 1.628 RO230 426
N-1 R0240 1841 RO0240 2.000
N RO250 3.407 RO250 3407
Gesamt| RO260 7340
Bester Schatrwert (brutto) fir nicht abgezinste Schadenriickstellungen
(absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr Jahresende (abgezinste
Jahr [ 1 1 3 4 5 § 7 3 9 1 &+ Daten)
C0200 co210 CO0120 o230 CiD240 C0250 Co260 o170 C0280 Co290 Coaoo |
Ver R0100 &0 RO100
N RO160 401 267 16 13 6 1 RO160
N-B RO17D 1.722 1.207 1.268 2234 2357 RO1TD
N7 R0130 30 23 28 R0180
N-6 R0190 638 615 RO0190
N5 ROI00 333 RO200
N4 R0210 RO210
N3 RO220 RO220
N-1 R0230 RO230
N-1 RO240 R240
N RO250 RO250
Gesamt| RO260 10.943
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Waldenburger

Versicherung
ssslich.
Personlich v::‘:_;JL;,,»Wk,
Ankang I
5.13.01.01
Eipemmireel
Ter 1= | .
Gesami | micht ;‘::’; Tier? | Tier3
gebunden £

Coa1e C02e Co030 CoD40 CM50

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteilizunzen an anderen Finanzbranchen im Sinme von Artikel 8 der Delegierten Verordnt

(EU) 2015435
Grundicapital {ohne Abeeg sigenar Antaile) R0 7.000 7000
Auf Grundkapital stfallendss Emissicasags R30
Grondemgsstack, Mirglisdsrbeictigs oder snrsprechander Basissiganritalbesranded] bei Versichemepireminan anf Cegensaitighsit wnd diosen R06d0
shnlicken Umemahmen
Mackrangizs Mitglioderkomten von Versichenmgiverainen mmf Gagansaifighs R0
Obarschmssfonds ROOT0 ———
Vormmgsaktien o]
Anf Verzapsakticn wntfallondos Emdssionsagii R#110
Amgleichsmackiags RO130 [ 24073 20T [ | e [
Mackrangize Varbindlichkedten RU140
Betrag n Hohe dex Warts dar lafenten Metto-Shemeran spriich EOL60 [] []
Sonstige, oben nicht aufgefihne Eigeamitelbestandieils, dis von der Anfichishehirds als Basiseizenmitie] peneboigt wardsn Eo150

Im Jakresabschinss susgewiesene Eigenmirtel, die nicht in die Ansgleichzriickiaze eingeben und die die Kriterien fir die Eincrufung alz
Solvsbilitds- I-Figenmittel nicke erfillen
Iz Jakoosabschluss ae gewissens Eigenmitel, die nicht iz die Ansgleichssicklage singeben und dis dis Exterien fir die Ensmiung als Solvabilict-
[I-Figsmmittal nichr arfallar

R#I0

Abzitze

Akbzug fitr Betsiligungen an Finanz- wad Eneditinstiuim RO230
Geiamrberrag der Bazizeipenmirte]l nack Abzizen oo ]
Erginvende Figenmittel

Micht simperahltes wmd nicht simgednrderss Grundicapital, das auf Verlangen singsfordsst wardsn ka Ro300

Grindengssbock, Mitgliederboizige oder satsprecheander Basissiganntielbestandieil bei Verichemuagsiveminen auf Gegenssitighait wad diessn

Shnls Umtemnshren, dis micht singuzahlt und nickt singefordart wurden, aber amf Varlangen singsfordset warden kinn Real0
Micht singezahlte und nicht singeforderte Verzagsakticn, die auf Verhngen singedfordest werdan kinm Ro3x0 e | e
Eime mechtsvarbindliche Varpflichiung, auf Verlanges nachragige Verbindlichkeiten zu zeichnsa und zu beglsichen Ro330
Erodittriofo und Garantion gemah Aritkel 96 Abatz 1 dor Rickilimie J0001IREG R340
Andars Ersdithriefe und Garastisn als selchs nach Artikel 96 Abeatz I der Ricktiinia 20081360 RO350 e [
Anfordecungen an dis Mitglieder rur Nachzablung pepdf Aridkel 96 Absatz 3 Unterabsatz | des Richilinio 2009/138EG Ro360
Aufiorderungen an die Mitglieder zur Nachzablung - andere als solche pemaB Artikel 96 Absatz 3 Unierabsatz 1 der Richiling 2007138 EG K370
Sonsfige erginrends Figemmnifiel
Ergiinzende Eigenmittel zesami

Tur Verfuguny seebende wnd anrechsnngzfakize Fipenmiteel
Gusamtbemar der ror Erfilleng dor SCE. mur Varfigung stobendan Figonming
Gusamtbaerag der zer Erfilleng der MCR e Varfagung stshendan Figenmies
Gesamibeman der oy Erftillang der SCR. anrechounzsfihizen Figsamiti
Casamibeirag der wor Erffilleng der MCR anrechmngs Sihigen Figemmith

SCE

MCE

VerhSliniz von sorechousgsiihigen Eigenmitieln zur SCE

Verhsleniz vou anrechouzgsfihigen Figenmitteln rar MCR

COos
Anzgleicharicklage
Ubarschmss dar Vermbgsnsorarts thar dis Varbindlichkaites R&T00 31.073
ane Anteils (dirakt wnd mdiraks gebalien RAT10 e
Werharsebbars Dividendan, schftremgen wnd Enegaly RAOTI0
Sonstge Basiwizsnmitelbeciandinile R&730 7.000
Anpasuang fir getendens Eigeamitelbestandimile in Matching- Adjestment-Porifolios und Sonderverbinds RIT40
Amsgleichsrickiaz: ROT60 | 24073
Erwartere Cewinze
Bred kfinftigen Primien ednkalkubierter armarteter Gewiza (EPIEF) - Lebemmvenichern RATT0
Bed kfinftigen Prdmien sinkalkuberter arwarteter Gewizn (EPIFF) — Nichtlehensrersichunm R&T50 -3.978
Gesamibetraz des bed kinfiigen Primies einkallulierten erwartecen Gewinns (EPIFF) RiTM0 -3.978
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Anhang 1
£.15.01.21
Solvenzkapitalanforderung — fir Unternehunen, die die Standardformel verwenden

Markinsiko

Gegenparteiansfallnsiko
Lebensversicherngstechmizchas Risitko
Erankemversicherumgstechmsches Rinko
Michtlebensversicherungstechnisches Risiko
Dirversifikation

Fisiko mmmaterialler Vermdgenswerte
Basdsselvenzkapitalanforderung

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
Operationellss Fisiko
Verlustausglerchs filngkert der versichenmgstechmischen Riickstallungen
Verlustausgleichsfilmgket der latenten Stenan
Kapitalanfordenmg fiir Geschifte nach Artikel 4 der Richilime 2003/41EG
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag
Eapitalaufichlag bereats fectgasetzt

davon bereits festzelepgte Kapitalaufechlige - § 37 Abs 1 Typa

davon bereits festzeleste Kamitalaufechlize - § 37 Abs. 1 Typ b

davon bererts festgelegte Eapralaufichlize - § 37 Abs 1 Type

davon bereits festzelegte Kaprizlaufichlige - § 37 Abs. 1 Typd
Solvenzkapitalanforderung

Weitere Angaben zur SCR

Ezprtalanfordenmz fir das dustionsbazierte Untermodul Aktienriziko

Gesamtbetrag der fiktrven Solvenzkapitalanfordenmg fir den ibrigen Teil

Gesamtbetrag der fiktrven Solvenzkapitalanfordenmgen fir Sonderverbinde

Gesamtbetrag der fiktrven Solvenzkapitalanfordenmgen fir Matching-Adjustment-Portfolios
Drversifikatonseffekte sufznmd der Azzregation der Sktiven Solvenzkapitalanfordenmsz fir
Sonderverbinde nach Artikel 304

Anniberung an den Stenersatz

Ansatz auf Basis des durchschmitthichen Steversatzes

Berechnunz der Verlustausgleichsfihighkeit der latenten Steuern

VAFLS
WAF LS gerechifertigt durch die Umbkebming der passiven latenten Stewern

WAF LS gerachifertizt durch Bemugnalme auf den walvscheinlichen mukinfhgen zu verstenemden

watschaftlichen Gewinn
VAF LS gevechiferhiet durch Ricktrag, lanfendes Jahr
WVAF LS gerechtfertigt durch Riicktrag, mukinftize Jahre
Maommm VAF LS
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RO010
RO00
R0030
RO040
RO050
RO060
R0070
R0100

R0O130
R0140
RO150
R0160
RO200
R0210
R0211
R0212
R0213
R0214
RO220

R0400
R0410
R0410
R0430

R0440

R0590

R0640
R0650

RO660

RO670
R0630
R0690

Waldenburger

]F"(so-«\

Versicherung

.ch. Verlasslich.
Leisdungss

Fack.

Bratto-
Solvenzkapitalanforderun;
Conlp

UsP

Vereinfachungen

Con9o

co1zo

sl

781

——

1.958

5710

-4.1838

0

9872

Coloo

718

i

-1.391

9.19%

9.199

| JaNein

Coloe

Approach based on averags tax

Tate

[ VAFLS

Co130

-1.391

-1.391

-1.391




Ankangz I
5250101

AMindestapiialasfarderuns - nur Lebemsverdchernmgs- oder nur Nichilebensrersicherumgs- oder Rfckversichernnsseiogkent

Bestandredl der Enearea Formel fur Nichdlebemmverschernzgs- nnd Rocoversicherungzverpflichmnger

Waldenburger
Versicherung

.ch. Verlasslich.

L._‘s-l-un‘jss-korkr

Phrsc-«\

Co01n
MR, -Ergebais E2010 3144
Bestar Schitroveat {nach Abrag dar Gebmchts Primien (nach Abeug der
Rckvenichermng Zweck-gesellschaft) end| Rodovemichermy) n den letrten maolf
vemicharungstechnische Rickstellanges al3 Monatun
Camras barechnat
Coo2n C30
Erankhaitikostenrarsichersng nnd proportinnals Efckversichersmg R0
Einkcezmensersazvericharang und proporticnals
Backvenichsmung R3O0 377 2.071
Arbeinmmilbrarichemng md propertionale
Rackversichamng E0040
Enfttabrreaghafoflichreersicherzng und proportionals
BEockversicherung EDOS0
Sonstige Eraftfabrtverichsmng und propostomals
Eoclkversichenng E.D060 124 117
Ses-, Laftfahrt- nnd Transportversichermmg und
proporticnals Raciversichenmg RMT0
Femer- und andere Sacknemicharungsn und proporticnals
Eoclkversichenng RO08D 10.039 10204
Allgemaing Hafpflichtrarsichereng nnd proporticnals
Bockversicherung ED080 4.383 1 856
Emdit md Exsticonsmicharung wnd proportiozals
Backverichemung E0100
Eachtuchntrramichemsg md propertionale
Bockversicherung E0110
Baistand wnd proportionsls Bickverdchenng R01I0
Vanicherong gegen verichisdene finanrizlle Varleste me
proporticnals Rackvarsicharmg R0130 153 32
ichtproportionzle Ermkenricinversicharumg R0140
hiproportionale Unfallnbclorer sichemmy R0150
hiproportionale See-, Luftfahrt- mnd
Transpertrickearsichareng E0160
Nichiproportionals Sachnickverichenmg RO170
Bestandredl der Enearen Formel fiir Lebemmverdcherness- nnd Eicloversicberungverpflichfunger
Co040
MCR, -Ergebais IEEED ]
Bestar Schitrorsat (nach Abrag der Gasamtes Rixikolapinl (nach Abmg dar
Rfckvenicharmng Zwack-geeells chaft) wnd|  Fockorarsichearen g/ Zwuck-gesalluckafr)
venicharmnguischnischie Riickstellongen ald
Gamzes barechnat
Coos) CRDED
Varpflichtomgen mit Themchnwshetedlizong — garantiars
Latstungsn ROI10
WVarpflichromgen mit Uhemchnwbetedlizmg — kinfiigs
Tarschusshetmiligongen ROII0
farpflichrenpen am index- nnd fondusebrendamon
Varicherongsn R0130
Sonstige Verpilichiungen s Lebens(rock)- und
Erankon{rick raricheromzan E0z40
Gesamies Riskokapital firalle
Labsnsirick wersichenmgsvarpfichtongen RO50
Berechmung der Cezamt-ACE
CooTn
Lingame MCE RO300 3144
SCR EA310 9.198
MCR-Dbergenze 2310 4.139
MCR-Ustarzenzs TEE]] 21300
Eombizderts MR EL340 3144
Absolute Umnsrgrenzs der BMCE R0 4 000
CooT
Mindesdoapitalanforderuns | Fas0n 4.000

EIN UNTERNEHMEN DER WURTH % GROUP
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