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Zusammenfassung

Die Waldenburger Versicherung AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit den
entsprechenden Organen und Firmensitz in Kinzelsau. Im Geschaftsjahr 2018 war die
Geschaftstatigkeit auf das Gebiet der Bundesrepublik Deutschland begrenzt. Im Fokus der
Aktivitaten steht das Privatkundengeschaft und das kleingewerbliche Geschaft. Die
Geschéftstatigkeit im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft umfassen die Unfall-,
Haftpflicht-, Feuer-, Verbundene Hausrat-, Verbundene Gebaude-, Technische-, Fahrrad und
sonstige Sachversicherung.

Der versicherungstechnische Verlust vor Schwankungsruckstellung konnte im Berichtsjahr
von 3.088 TEUR auf 1.635 TEUR reduziert werden. Durch die deutlich bessere
Bruttoschadenquote von 54,2 % (Vj. 77,2 %) und Nettoschadenquote von 64,4 % (Vj. 86,4 %)
erfolgte eine Zufiihrung zur Schwankungsrickstellung in Héhe von 910 (Vj. 206) TEUR. Somit
resultiert ein Verlust vor Verlustibernahme von 3.706 (Vj. 3.897) TEUR, welche aufgrund des
Gewinnabfuhrungsvertrags von der Waldenburger Beteiligungen Gbernommen wird.

Auch in 2018 wurde das Risikomanagement der Waldenburger Versicherung AG Uberarbeitet
und erganzt. Es wurden diverse Unternehmensleitlinien Gberarbeitet und neue Leitlinien
(beispielsweise die Unternehmensileitlinien Vertrieb und IT) erstellt. Der Schwerpunkt im
Risikomanagement liegt in der Uberwachung und Begrenzung des versicherungstechnischen
Risikos, das nach unserer Einschatzung das dominierende Risiko bei der Waldenburger
Versicherung AG darstellt. Wir haben gesamthaft ein Governancesystem eingerichtet, das aus
Sicht des Vorstandes der Risikostruktur der Waldenburger Versicherung AG angemessen ist.
Der Aufsichtsrat des Unternehmens wurde dabei umfassend Uber das Risikomanagement
informiert und eingebunden.

Die Berechnungen der Eigenkapitalerfordernisse und der anrechenbaren Eigenmittel gemaf
Solvency |l fuhrt die Waldenburger Versicherung AG bereits seit 2012 durch. Fur die
Berechnungen ist die Software ,Solvara“ der ISS Software GmbH (frGher: Steria Mummert
ISS) im Einsatz. Damit wurden im Unternehmen bereits umfangreiche Erfahrungen hinsichtlich
Plausibilitdt und Aussagekraft der Daten gewonnen.

Die Waldenburger Versicherung AG bilanziert auf HGB-Basis. Fur die Erstellung der
Solvenzbilanz wurden die Vorgaben gemaR Solvency Il-Standardmodell gewahlt. Die
wesentlichen Abweichungen zwischen HGB-Bilanz und Solvenzbilanz ergeben sich:

1. bei den Vermodgenswerten durch hdhere Marktwerte in der Solvenzbilanz,

2. bei den versicherungstechnischen Ruickstellungen durch niedrigere Ruckstellungen in
der Solvenzbilanz, die dort mittels Schatzung der Best Estimates plus Risikomarge
berechnet wurden.

Die Eigenmittel der Waldenburger Versicherung AG per 31.12.2018 liegen gemal
Solvenzbilanz Uber dem Eigenkapital gemafl HGB-Jahresabschluss. Die SCR-
Bedeckungsquote lag zum 31.12.2018 bei 288,8 % (Vj. 234,1 %). Somit wurde die
Zielbedeckungsquote der Waldenburger Versicherung AG erfllt.
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Soweit aus Grunden der Lesbarkeit auf natirliche Personen bezogene Bezeichnungen nur in
mannlicher Form angefiihrt sind, beziehen diese sich auf Frauen und Manner in gleicher

Weise.

Aus rechentechnischen Griinden kénnen in Tabellen und bei Verweisen Rundungsdifferenzen
zu sich mathematisch exakt ergebenden Werten auftreten.

A Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis
A.1 Geschiftstatigkeit

Die Waldenburger Versicherung AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit den
entsprechenden Organen und Firmensitz in Kiinzelsau. Firmenadresse:

Waldenburger Versicherung AG
Max-Eyth-Str. 1
74638 Waldenburg

Die Waldenburger Versicherung AG unterliegt gemar § 1 (1) VAG der Aufsicht, welche von
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht in Bonn durchgefiihrt wird:

Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108

53177 Bonn

Tel: +49(0)2284108-0

Fax: +49(0)2284108-1550

E-Mail: poststelle@bafin.de

De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Der Jahresabschluss ist von der zum Abschlussprifer gewahlten PricewaterhouseCoopers
GmbH, WirtschaftsfiUhrungsgesellschaft fur das Geschéaftsjahr 2018 durchgefihrt worden.
Kontaktdaten:

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Friedrichstralle 14

70174 Stuttgart

Die Waldenburger Versicherung AG ist ein Unternehmen der Wurth-Gruppe. Die jeweiligen
Befugnisse und Aufgaben ergeben sich aus dem Gesetz. Folgende Abbildung veranschaulicht
die Beziehung der Waldenburger Versicherung AG zu den anderen Unternehmen,
Beteiligungen gemal § 7 Nr. 3 VAG bestehen bei der Waldenburger Versicherung AG keine:
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Wirth-Familienstiftungen

Kommanditist

Gesellschafts-
vertrag

Waldenburger Beteiligungen
GmbH & Co.KG

Waldenburger Versicherung
AG

Waldenburger Beteiligungen
Verwaltungs-GmbH

Komplementar

Gesellschafts-
vertrag

100%

Auler der dargestellten Eigentumerstruktur hat die Waldenburger Versicherung AG keine
verbundenen Unternehmen. Wir betrachten verbundene Unternehmen als untergeordnete
Unternehmen unterhalb der Waldenburger Versicherung AG.

Die Waldenburger Versicherung AG betreibt die Schaden- und Unfallversicherung sowie die
Ruckversicherung. Die Geschéaftstatigkeit ist auf das Gebiet der Bundesrepublik Deutschland
begrenzt. Folgende Versicherungsprodukte werden vertrieben:

Privatsparten

Gewerbliche Sparten

e Sachversicherungen (Hausrat-,
Wohngebaude, Photovoltaik-,
Fahrrad- und
Geothermieversicherung

e Sachversicherung (Feuer-,
Einbruch-/Diebstahl-, Sturm-/
Hagelversicherung und die
Versicherung erweiterter Gefahren)

e MultiRisk-Versicherung

e Technische Versicherung

e Privathaftpflichtversicherung

o Betriebshaftpflichtversicherung

e Unfallversicherung

¢ Gruppen-Unfallversicherung

Daneben zeichnet die

Waldenburger

Versicherung AG Ubernommenes

Ruckversicherungsgeschéaft in der Sparte sonstige Sachversicherung.
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Die Waldenburger Versicherung AG segmentiert ihr Geschaft gemall Solvency Il nach
folgenden lines of business (LoB), wobei die LoB Sachversicherung in weitere homogene
Risikogruppen eingeteilt und nach deren Berechnung zur LoB Sachversicherung aggregiert
wird. Das Ubernommene proportionale Geschaft ist im weiteren Verlauf im entsprechenden

LoB enthalten.

Einkommens- Feuer-und Verschiedene Ubemommenes
Allgemeine

ersatzver- Haftpfich andere Sachver- finanzielle proportionales
a t

sicherung sicherungen Verluste Geschaft
h 4
Haus-l':at— \Wohngebaude- Technische Sonstige Sachversicherung
versicherung versicherung Versicherung (Feuer, Sturm, Glas efc.)

Die Waldenburger Versicherung AG positioniert sich neben dem Hauptvertriebsweg der
unabhangigen Makler mit dem Vertriebskanal Direktgeschaft. Die Einbettung der
Waldenburger Versicherung AG in den Konzern ist ein weiteres Element. Daher ist auch der
Vertriebsweg Gber den Konzern (Wirth Leasing, Wirth Versicherungsdienst, etc.) ein weiterer
Erfolgsfaktor.

Wesentliche Geschaftsvorfalle im Berichtszeitraum:

Der Schadenverlauf in 2018 war durch das Unwetterereignis Frederike, gleich zu Beginn des
Jahres, gepragt. Im laufenden Jahr realisierten sich dann die Reserven aber nicht voll. Das
Unternehmen hatte im Berichtszeitraum den Schadeneintritt von zwei Gro3schaden
(zwischen 100 und 250 TEUR). Der Bruttoschadenaufwand inkl. des
Abwicklungsergebnisses verminderte sich aufgrund der weiteren Sanierungsmaflinahmen
deutlich im Vorjahresvergleich von 11.179 TEUR auf 7.569 TEUR.

A.2 Versicherungstechnisches Ergebnis

Die Waldenburger Versicherung AG befindet sich weiterhin in einer Konsolidierungsphase.
Unser Portefeuille ist immer noch relativ klein und schwankungsanfallig.
Ergebnisschwankungen aufgrund unseres kleinen Bestandes sind in der Zukunft
wahrscheinlich. Auch ist unsere Kostenbelastung aus unserer Sicht immer noch zu hoch. Wir
planen fir die nachsten Jahre einen schrittweisen Rickgang der Kostenquote, um den Break-
Even zu erreichen. Unter Einrechnung eines Aufwands fur die Zufthrung in die
Schwankungsruckstellung in Hohe von 910 (Vj. Zufihrung 206) TEUR ergibt sich ein
versicherungstechnischer Verlust fur eigene Rechnung in Héhe von 2.545 (Vj. 3.293) TEUR.
Die weitere Absenkung der Schadenquote fuhrte zu der deutlichen Verbesserung. Die
Geschéftsbereiche sind analog der Darstellung in Kapitel A.1 aufgeteilt. Das Geschéaft der
Waldenburger Versicherung AG begrenzt sich dabei auf die Bundesrepublik Deutschland und
ist folgendermal3en aufgeteilt:
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Direktversicherungsgeschift und 2018 2017
in

Riickdeckung libernommenes
proportionales Geschift in TEUR

Einkommensersatzversicherung -296 -235

Feuer- und andere | -1.733 -2.376
Sachversicherungen

Allgemeine Haftpflichtversicherung -590 -783
Verschiedene finanzielle Verluste 74 100
Summe -2.545 -3.293

A.3 Anlageergebnis

Der Bestand an Kapitalanlagen erhéhte sich in der Bilanz im Geschaftsjahr um 35,6 % von
12.021 TEUR auf 18.669 TEUR. Der Marktwert der Kapitalanlagen zum 31.12.2018 betrug
18.792 (Vj. 12.345) TEUR. Der Saldo der stillen Reserven und Lasten belduft sich auf 123
(Vj. 325) TEUR.

Die Aufwendungen und Ertradge aus Kapitalanlagen ergeben sich folgendermalien:

Ertrage aus dem Anlagegeschift | 2018 2017
in TEUR

Zinsertrage aus Termingeldern 6 15
Inhaberschuldverschreibungen und | 154 158

sonstige Ausleihungen

Dividendenertrage 167 63
Ertrdge aus Zuschreibungen 17 14
Gewinne aus dem Abgang von | 193 245
Kapitalanlagen

Aufwendungen fur

Anlagegeschifte

Aufwendungen fur Kapitalanlagen 13 19
Abschreibungen auf Kapitalanlagen | 696 41
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Verlust aus dem Abgang von |51 4
Kapitalanlagen

Gesamtergebnis aus | -223 431
Kapitalanlagen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr haben wir uns entschieden, weiter in Aktien erstklassiger
Emittenten anzulegen. Alle Kapitalanlagen der Waldenburger Versicherung AG unterliegen
den ESG-Kriterien. Sie zahlen zu den nicht finanziellen Faktoren einer Nachhaltigkeitsanalyse
mit dem Ziel Gemeinwohlaktivitdten in die traditionelle Finanzanalyse zu integrieren. Die
Kursverluste bei Aktien im Umlauf- und Anlagevermégen fuhrten dazu, dass wir im
Geschéftsjahr Abschreibungen auf Kapitalanlagen in Hohe von 696 (Vj. 41) TEUR
vorgenommen haben. Bonitatsbedingte Abschreibungen gab es keine. Zudem gab es einen
Verlust aus Abgang von Kapitalanlagen in Héhe von 51 (Vj. 4) TEUR. Das Gesamtergebnis
aus Kapitalanlagen in Hohe eines Verlustes von 223 (Vj. Gewinn 431) TEUR entspricht einer
durchschnittlichen Netto-Rendite von
-1,5 % (Vj. 2,7 %).

Risiken, die sich im Kapitalanlagebereich durch mangelnde Bonitat ergeben kénnen, wird
durch eine angemessene Mischung der Vermégensanlagen und durch eine sorgfaltige
Auswahl unterschiedlicher Emittenten mit hoher Bonitat (Investment Grade) begegnet.
Grundsatzlich verfolgen wir bei der Kapitalanlage eine defensive Strategie. Die Waldenburger
Versicherung AG halt aktuell iberwiegend Kapitalanlagen europaischer Emittenten.

Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste gibt es keine.
A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

In Bezug auf Leasingvereinbarungen wird zwischen Finanzierungs- und Operating-Leasing
differenziert. Die Waldenburger Versicherung AG hat finanzielle Verpflichtungen aus
Leasingvereinbarungen bezlglich der Firmenfahrzeuge sowie aus Mietvertragen, welche
ausschliel3lich das Operating-Leasing in Hohe von 71 (Vj. 73) TEUR betreffen.

A.5 Sonstige Angaben

Es gibt fur dieses Jahr keine sonstigen Angaben zu machen.

B Governance-System
B.1 Alilgemeine Angaben zum Governance-System

Der Vorstand der Waldenburger Versicherung AG flihrt die Geschafte in eigener
Verantwortung. Der Vorstand besteht gemafl Satzung aus mindestens zwei Mitgliedern. Aus
Grunden der UnternehmensgrofRe halten wir diese GréRenordnung flr angemessen. Aktuell
besteht der Vorstand aus zwei Personen. So ist eine breitere Verteilung der Zustandigkeiten
und Risikokontrollen mdéglich. Dies bedingt aber auf der anderen Seite, dass die Vorstéande
stark operativ tatig sind.
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Die Vorstande nehmen damit Aufgaben in eigener Tatigkeit wahr, die bei grofReren
Unternehmen von Mitarbeitern durchgefiuhrt und durch die Vorstande kontrolliert werden. Wir
sehen diese Aufgabenverteilung als risikoadaquat an. Aufgrund der Grél3e der Waldenburger
Versicherung AG ist uns bewusst, dass eine vollstandige Trennung des Aufgabenbereichs der
Vorstande nicht mdglich ist. Der Fokus liegt auf einer sorgfaltigen Trennung von
risikoaufbauenden und risikokontrollierenden Funktionen. Folgende Zustandigkeitsbereiche

der Vorstande ergeben sich hierdurch:
= Risikoaufbauende Funktionen, dazu zahlen:

e Zeichnungspolitik

e Schadenbearbeitung

o Kapitalanlagen

e Vertrieb

e Passive Ruckversicherung

=>» Risikokontrollierende Funktionen, dazu zahlen:

¢ Risikomanagement

e Interne Revision

e Versicherungsmathematische Funktion und Kalkulation
e Controlling

e Compliance

Der Vorstand halt in der Regel monatlich eine Vorstandssitzung ab. Bei Dringlichkeit erfolgt
zusatzlich eine telefonische Beschlussfassung zu spezifischen Punkten. Diese Punkte werden
auf der nachsten regularen Sitzung nochmals auf die Tagesordnung genommen, so dass die
Entscheidungen auch protokolliert sind. Beschlisse werden durch Mehrheitsbeschluss
gefasst. Von den Sitzungen wird ein Ergebnisprotokoll erstellt.

Der Vorstand setzt sich aus folgenden Personen zusammen:
1. Herr Thomas Gebhardt, Vorstandsvorsitzender
2. Herr Antonio Niemer, ordentliches Vorstandsmitglied

Durch die geringe Anzahl an Mitarbeitern ist die Fihrungsspanne klein. Sachbearbeiter sind
teilweise direkt den Vorstanden unterstellt, maximal gibt es noch eine Fihrungsebene
dazwischen. Durch ein enges raumliches Zusammenarbeiten ist ein intensiver
Informationsfluss zwischen Vorstand und Mitarbeitern gegeben. In zwei bis vier
Mitarbeiterinformationsveranstaltungen pro Jahr werden alle Mitarbeiter direkt Uber die
wesentlichen Vorgange im Unternehmen informiert.

Der Aufsichtsrat besteht aus sieben Mitgliedern. Vier Mitglieder kommen aus der Wirth-
Gruppe. Sie stellen die Einbindung der Waldenburger Versicherung AG in die Wirth-Gruppe
sicher. Sie verfigen einerseits Uber eine breite unternehmerische Erfahrung, haben aber auch
Fachwissen im Finanz- und Versicherungsbereich. Drei Mitglieder kommen von auf3erhalb der
Wiarth-Gruppe. Sie verfigen Uber langjahrige Fach- und Flhrungskompetenz in der
Versicherungsbranche und hier speziell in den Kompositsparten. Der Aufsichtsrat hat auf die
Bildung von Ausschissen verzichtet.

EIN UNTERNEHMEN DER WURTH s GROUP
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Per 01.01.2019 setzt sich der Aufsichtsrat aus folgenden Personen zusammen:

1. Prof. Dr. h. c. mult. Reinhold Wirth, Vorsitzender des Stiftungsaufsichtsrates der
Wirth-Gruppe

2. Joachim Kaltmaier, Mitglied der Konzernfihrung der  Wirth-Gruppe,

Aufsichtsratsvorsitzender

Dr. Edmund Schwake, (stellv. Vorsitzender) Diplom-Kaufmann

Matthias Beck, Prokurist Wirth Verwaltungsgesellschaft mbH

Eberhard Brugger, Direktor i. R.

Dr. Friedrich Caspers, Diplom-Kaufmann

Axel Ziemann, Geschaftsfihrer Wirth Leasing Verwaltungs GmbH

No obkow

Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten eng zusammen. Neben den Aufsichtsratssitzungen
informiert der Vorstand den Aufsichtsrat Gber Grol3schdden sowie Uber Entwicklungen, die
groRere Planabweichungen darstellen. Zudem erfolgt jahrlich die unternehmenseigene Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA).

Die Hauptversammlungen finden aufgrund der Eigentimerstruktur (alle Aktien der
Waldenburger Versicherung AG sind im Besitz der Waldenburger Beteiligungen GmbH & Co.
KG) in der Regel in Form von Vollversammlungen statt. Da hier auf entsprechende Fristen
verzichtet werden kann, sind schnelle Entscheidungen sichergestellit.

Jedes Versicherungsunternehmen hat unter Solvency |l die vier Schlusselfunktionen
unabhangige Risikocontrollingfunktion (URCF), Compliancefunktion, Funktion der internen
Revision und versicherungsmathematische Funktion einzurichten. Sie sind wesentliche
Elemente des Governance-Systems und sollen insbesondere eine angemessene und
unabhangige Kontrolle im Unternehmen sicherstellen. Die Waldenburger Versicherung AG hat
sich aus Grinden der Qualitatsverbesserung dazu entschieden, die Schllisselfunktionen der
Compliancefunktion, Funktion der internen Revision sowie die versicherungsmathematische
Funktion durch externe Personen zu besetzen. Ausschlielllich die URCF ist intern besetzt.
Folgende Abbildung veranschaulicht die prozessuale Integration der ausgegliederten
SchlUsselfunktionen in das Unternehmen:

Aufsichtsrat

Info

Vorstand

Jahrlicher Bericht
an Vorstand und
Aufsichtsrat

Ausgliederungs- Funktions-
beauftragte(r) Ubernahmevertrag

=N
|

q

iiberwacht

Schlusselfunktion
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Die Schlisselfunktionen sind als Stabstellen direkt beim Vorstand angesiedelt, um so eine
unabhangige, unparteiliche Stellung zu gewahrleisten. Somit ist eine freie Kommunikation und
Berichterstattung direkt an den Vorstand maéglich. AuRerdem findet regelmaRig ein Austausch
zwischen den Schllsselfunktionen statt.

Die Vergutungsstruktur der Waldenburger Versicherung AG ist als Bestandteil des
Governance-Systems innerhalb einer Unternehmensleitlinie verankert und wird jahrlich
uberpruft. Ziel des Vergutungssystems ist neben einer marktgerechten Vergutung
insbesondere die Unterstitzung bei der Erreichung der Unternehmensziele, ohne hierbei
schadliche Anreize zum Eingehen unverhaltnismalig hoher Risikopositionen, die im
Widerspruch zur Geschafts- und Risikostrategie stehen, zu férdern. Die Leitlinie tritt durch die
entsprechenden Veroffentlichungen in Kraft und gilt fir alle Mitarbeiter des Unternehmens. Die
fur die Verabschiedung zustandigen Gremien sind:

o Der Vorstand ist fur die Erstellung eines Entwurfs der Leitlinie verantwortlich.

e Der Vorstand verabschiedet die Regeln flr die Mitarbeiter im Rahmen einer
Vorstandssitzung.

e Der Vorstand legt die Leitlinie dem Aufsichtsrat zur Verabschiedung der
Vergutungsregeln fur den Vorstand auf der nachstfolgenden Aufsichtsratssitzung vor.

e Die Vergutungsregeln fur den Aufsichtsrat werden auf der darauffolgenden
Hauptversammlung beschlossen.

Die Kernkomponente der Vergltung ist die feste Verglitung. Die Waldenburger Versicherung
AG ist kein tarifgebundenes Unternehmen. Dennoch orientiert sich das Unternehmen an dem
Vergutungsrahmen fir die private Versicherungswirtschaft. Daneben erhalten in der Regel
Vorstand, SchlUsselfunktions-/Risikotrdger und Vertriebsmitarbeiter zusatzlich variable
Vergutungskomponenten. Je nach Hierarchiestufe und Aufgabengebiet gibt es
unterschiedliche Komponenten zur Bestimmung der variablen Bezuge. Zusatzlich kdnnen
noch projektbezogene Sonderverglitungen auf allen Hierarchiestufen vereinbart werden.
Individuelle Erfolgskriterien, an die etwaige Anspriche auf Aktienoptionen geknipft sind,
bestehen keine.

Vorstand und Mitarbeiter haben die Maoglichkeit, eine zusatzliche Altersversorgung gegen
Entgeltumwandlung abzuschlieRen. Hierzu gibt es vom Unternehmen Zuschisse. Vorstand
und Vertriebsmitarbeiter erhalten in der Regel ein Firmenfahrzeug fur den dienstlichen und
privaten Gebrauch.

Der Aufsichtsrat halt die Einsetzung eines separaten Vergltungsausschusses in Anbetracht
der Struktur und GréRRe der Gesellschaft fur nicht erforderlich.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit

Die Waldenburger Versicherung AG hat sicherzustellen, dass alle Personen die das
Unternehmen tatsachlich leiten oder andere Schlisselaufgaben innehaben, jederzeit Uber
folgende Anforderungen verfugen:

- |hre Berufsqualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen ausreichen, um ein solides und
vorsichtiges Management zu gewahrleisten (fachliche Qualifikation) und
- Zuverlassig und integer sind (persdnliche Zuverlassigkeit).

EIN UNTERNEHMEN DER WURTH & GROUP
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Nach Einschatzung der Waldenburger Versicherung AG sind folgende Organe bzw.
Funktionen Schlisselpositionen:

- Aufsichtsrat

- Vorstand

- Risikomanagementfunktion

- Funktion der internen Revision

- Versicherungsmathematische Funktion
- Compliancefunktion

- Ausgliederungsbeauftragte

Aufgrund der UnternehmensgréfRe und der direkten Leitung durch den Vorstand gibt es keine
weiteren Schlusselpositionen. Zur Sicherstellung der fachlichen Qualifikation und personlichen
Zuverlassigkeit von Aufsichtsrat, Vorstand, Ausgliederungsbeauftragten und externen
Personen, die Aufgaben von Solvency Il im Rahmen des Outsourcings tbernehmen, hat die
Waldenburger Versicherung AG eine Unternehmensileitlinie erstellt. Die betroffenen Personen
haben dem Vorstand (sowie der Vorstand selbst) einen Lebenslauf, Angaben zur fachlichen
Qualifikation und zur persénlichen Zuverlassigkeit zugeschickt. Fir jede der Personen ist eine
entsprechende Akte angelegt. Einmal jahrlich wird die personliche Zuverlassigkeit abgefragt.
Um das Grundwissen der Aufsichtsratsmitglieder tber Solvency |I-Themen zu festigen werden
regelmaRig Schulungen stattfinden. Der Vorstand ist der Uberzeugung, dass der Aufsichtsrat
in seiner Gesamtheit die notwendige Qualifikation erfullt.

Fir die Besetzung von Schllusselfunktionen gelten folgende grundsatzliche Regeln:

1. Sofern Mitarbeiter mit den notwendigen fachlichen Qualifikationen und persoénlicher
Zuverlassigkeit zur Verfligung stehen, sollten sie diese Funktionen tbernehmen.

2. Sofern die Waldenburger Versicherung AG uber keine entsprechenden Mitarbeiter
verfigt, missen diese Positionen extern besetzt werden. Die externen Personen
mussen Uber die notwendigen Qualifikationen verfugen. Falls eine externe Besetzung
vorgenommen wird, muss ein Mitglied des Vorstandes oder ein dafir geeigneter
Mitarbeiter die Funktion eines Ausgliederungsbeauftragten tbernehmen.

Der Ausgliederungsbeauftragte muss fachlich in der Lage sein, die Tatigkeit der
externen Person zu uberwachen und die Ergebnisse zu beurteilen.

3. Fur die Absicht, Schlisselpositionen auszugliedern, muss nach § 47 Nummer 8 VAG
eine unverzugliche Anzeige unter Vorlage des Vertragsentwurfs an die Aufsicht
erfolgen.

4. Interessenkonflikte im Hinblick auf Geschéftsverantwortung und Risikolberwachung
sind mdglichst zu vermeiden. In Anbetracht der GréfRe der Waldenburger Versicherung
AG wird dies aber nicht vollstandig zu vermeiden sein.

EIN UNTERNEHMEN DER WURTH s GROUP
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B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich ORSA
B.3.1 Risikomanagementsystem der Waldenburger Versicherung AG

Die verschiedenen Ressort-Tatigkeiten sind bei der Waldenburger Versicherung AG innerhalb
des Vorstands nach risikoaufbauenden und risikokontrollierenden Funktionen getrennt. Eine
Uberprifung der Verantwortlichkeiten, des Risikomanagementhandbuches und der
Risikostrategie findet mindestens einmal jahrlich statt. Damit die Entwicklung des
Risikomanagements nachvollziehbar ist, werden altere Versionen archiviert.

Um eine hohe Effektivitat des Risikomanagements sicherzustellen, wird im besonderen Mal3e
darauf geachtet, dass die Bereitschaft zum risikobewussten Handeln sowie einer offenen
Kommunikation zwischen den Mitarbeitern und Vorgesetzten jederzeit gegeben ist.

Eine Uberprifung des Risikomanagementsystems findet durch den Aufsichtsrat, die
Compliancefunktion und die Interne Revision statt.

Die  Grundsatze und Ablaufe des Risikomanagements, insbesondere das
RisikofrUherkennungssystem, sind in einem Risikohandbuch dokumentiert, welches den
Grundrahmen des Risikomanagementsystems bei der Waldenburger Versicherung AG legt.
Dieses orientiert sich an den Anforderungen an Solvency Il und ist an den Rahmen der
Mindestanforderungen an die Geschaftsorganisation (MaGo) angepasst. Die Vorgehensweise
wird wiederum in der Risikostrategie dargelegt. Das Risikotragfahigkeitskonzept erfolgt nach
dem Standardansatz und ermdglicht eine Risikosteuerung, bei welcher die angegebenen
Limite nicht Uberschritten werden durfen und die Geschéaftsleitung die Bedeckung der Ziel-
Solvenzquote  sicherstellen kann. Des  Weiteren findet eine  ausflihrliche
Ruckversicherungspolitik statt.

Einmal jahrlich wird eine Risikoinventur durchgefiihrt. Sie erfasst Risiken in den Bereichen
Versicherungstechnik, Kapitalanlage, IT und operationale Risiken. Dadurch wird eine
ausfihrliche Risikoidentifikation sichergestellt. Die Risiken werden nach ihrer
Eintrittswahrscheinlichkeit und der Hohe der potenziellen Auswirkung klassifiziert. Aktuelle
MalRnahmen zur Bewaltigung der Risiken werden dokumentiert. Ad-hoc-Meldungen sind fur
Schadenereignisse mit einem potenziellen Schadenaufwand von brutto TEUR 10 und mehr
vorgesehen. Der Aufsichtsrat und der Vorstand der Waldenburger Versicherung AG werden
mittels quartalweise erstellten Risikoberichten insbesondere Uber Entwicklungen in den
Bereichen Vertrieb, Versicherungstechnik und Kapitalanlagen informiert. Zudem erfolgt
jahrlich die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA). Folgende
Abbildung veranschaulicht den dynamischen Prozess des Governance-Systems bei der
Waldenburger Versicherung AG:
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Zur Konkretisierung einzelner, wichtiger Teilfunktionen des Governance-Systems gibt es bei
der Waldenburger Versicherung AG Unternehmensleitlinien. Diese werden regelmaRig
Uberpruft, vom Vorstand verabschiedet und dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gegeben. Um eine
hohe Effektivitdt des Risikomanagements sicherzustellen, wird im besonderen Malde darauf
geachtet, dass die Bereitschaft zum risikobewussten Handeln sowie einer offenen
Kommunikation zwischen den Mitarbeitern und Vorgesetzten jederzeit gegeben ist.

Eine Uberprifung des Risikomanagementsystems findet durch den Aufsichtsrat, durch die
Compliancefunktion und durch die Interne Revision statt.

Grundsatzlich sind alle unternehmerischen Aktivitaten mit Risiken verbunden. Somit sind alle
Fachbereiche, Hierarchiestufen und Prozesse in die Untersuchung auf vorhandene und
potentielle Risiken, die den Fortbestand der Waldenburger Versicherung AG gefahrden
kénnen, einzubeziehen. Das Hauptrisiko der Waldenburger Versicherung AG stellt das
versicherungstechnische Risiko dar. In Kapitel C wird detailliert auf den Umgang der jeweiligen
Risikokategorien eingegangen.

Die Unabhangige Risikocontrollingfunktion (URCF) ist als Stabstelle direkt bei dem fir das
Risikomanagement verantwortlichen Vorstand angesiedelt. Dabei findet ein sehr enger
Austausch zwischen der URCF und dessen Ressortvorstand statt. Um sicherzustellen, dass
alle Entscheidungen, die das Risikomanagement betreffen, berlicksichtigt werden und etwaige
Méangel im Risikomanagementsystem der Geschaftsleitung kontinuierlich mitgeteilt werden
kénnen, nimmt die URCF zeitweise an allen Vorstandssitzungen teil.

EIN UNTERNEHMEN DER WURTH s GROUP
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Des Weiteren nimmt die URCF an allen Aufsichtsratssitzungen teil. Somit ist die URCF in alle
Entscheidungsfindungen der Geschaftsleitung eingebunden und kann darlber hinaus unter
Wahrung der Unabhangigkeit der Funktion kritische Entwicklungen direkt an den Aufsichtsrat
kommunizieren. Folgende Abbildung veranschaulicht die Organisationsstruktur der (URCF)
innerhalb der Waldenburger Versicherung AG:

Aufsichtsrat

Info
Quartalsweise "

Vor: -
ooy
Vorstand und
Aufsich - Reportingaufgabe

i T un & - ORSA-Bericht
Verabschiedung '
RSR...
Unabhéangige - Beratungdes
Vorstandes

Risikocontrolling-
funktion

B.3.2 Risiko- und Solvabilitiatsbeurteilung

Durch die schlanke Geschéftshierarchie der Waldenburger Versicherung AG herrscht ein
stéandiger Kommunikationsaustausch zwischen den Vorstanden und dem Risikomanagement.
Die Waldenburger Versicherung AG fuhrt mindestens einmal jahrlich ein ,Own Risk and
Solvency Assessment (ORSA)“ durch. Mittels des ORSA soll sichergestellt werden, dass die
Waldenburger Versicherung AG eine systematische, umfassende, aber auch der
Risikosituation der Gesellschaft angepasste Uberpriifung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs
durchfuhrt. Die Ergebnisse des ORSA dienen zur Kontrolle und Steuerung der Risiko- und
Geschéftsstrategie. Im Rahmen des Berichtes muss analysiert werden, ob die Annahmen des
Standardmodells fur die Waldenburger Versicherung AG zutreffen. Die im Modell verwendeten
Risikoszenarien missen vorab vom Vorstand genehmigt werden. Die flr die Berechnung
verwendeten Daten, die den Berechnungen zugrundeliegenden Annahmen und die ermittelten
Ergebnisse sind revisionssicher zu dokumentieren.

Grundlage des ORSA-Prozesses sind Erfahrungswerte aus der Vergangenheit, sowie
Planwerte fur die Zukunft. Die Planwerte werden durch Experteneinschatzungen (Vorstande)
und durch die vorgegebene Geschaftsstrategie ermittelt. Durch diese Vorgehensweise wird
das zukunftig eingegangene Risiko durch den ORSA-Prozess quantifiziert. Da die
Waldenburger Versicherung AG aktuell eine Unternehmensplanung Uber drei Jahre vornimmt,
Uubernimmt der ORSA-Prozess ebenfalls diesen Planungszeitraum. Sofern sich aus dem
Geschaftsverlauf keine abweichenden Tendenzen erkennen lassen, erfolgt die Planung der
Beitrage und der Eigenmittel im Rahmen des ORSA durch Ubernahme der bisherigen Planung
der Waldenburger Versicherung AG. Fur die Kapitalanlagen wird eine Fortschreibung der
bisherigen Anlagepolitik unterstellt. Der Schadenbedarf wird modelliert.
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Die hierdurch gewonnenen Erkenntnisse werden wieder zur Verbesserung der Risiko- und
Geschéftsstrategie herangezogen. Weiterhin dient der ORSA-Prozess der Ermittlung der
Solvabilitdt. Werden vorgegeben Schwellenwerte durch eingegangene Risiken oder durch
eine geanderte Geschaftsstrategie unterschritten, kdnnen entsprechende Mallnahmen
ergriffen werden. Dazu wird in einem ORSA-Tool die aktuelle Eigenkapitalsituation und die
voraussichtliche Entwicklung der Solvenzquote berechnet und regelmafRig in den
Aufsichtsratssitzungen des Unternehmens diskutiert und besprochen.

Unabhangig von der Anzahl der zu meldenden ORSA-Berichte wird bei unerwarteten
Ereignissen, eine Anderung der Kapitalisierung simuliert und entsprechend gegengesteuert.
NichtregelmaRige ORSA sind durchzufiihren, wenn folgende Situationen vorliegen:

o Einstieg in neue Geschaftsbereiche

e Bedeutende Anderungen der Risikotoleranzschwelle

e Bedeutende Anderungen der Riickversicherungsvereinbarungen

o Kauf oder Verkauf eines wesentlichen Versicherungsbestands

e Bedeutende Anderungen der Zusammensetzung der Vermogenswerte

Somit ist eine kontinuierliche Einbindung des ORSA-Prozesses im Geschéaftsablauf
gewahrleistet.

Risikotoleranz

Geschéftsstrategie / Kontinuierliche ORSA
Risikostrategie Analyse

Okonomisches und
Aufsichstrechtliches
Kapital

Die Waldenburger Versicherung AG hat ein Kapitalanlageausschuss installiert, wobei ein
Mitglied daraus gleichzeitig Ressortvorstand des Risikomanagements ist. Die URCF ist
standiges Mitglied im Kapitalanlageausschuss. Bei Anderung der Kapitalanlagepolitik werden
die Auswirkungen auf die Eigenmittel mithilfe des ORSA-Tools simuliert und nur dann
durchgefuhrt, wenn weiterhin ausreichend Eigenmittel hinterlegt werden kénnen.

B.4 Internes Kontrollsystem
B.4.1 Internes Kontrollsystem

Die Versicherungsunternehmen missen gemaf § 29 (1) VAG uber ein wirksames internes
Kontrollsystem (IKS) verfligen, welches zentraler Bestandteil des Governance-Systems ist.
Dieses umfasst zumindest Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren, einen internen
Kontrollrahmen, angemessene Melderegelungen auf allen Unternehmensebenen sowie eine
Funktion zur Uberwachung der Einhaltung der Anforderungen (Compliance-Funktion). Ziel des
IKS ist die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschaftstatigkeit zu unterstitzen und
sicherzustellen, dass die Unternehmen alle zu beachtenden Gesetzte und Verordnungen, alle
aufsichtsbehdrdlichen Anforderungen und internen Vorgaben einhalten.
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Allgemeingultiger Grundsatz fur samtliche Prozesse bei der Waldenburger Versicherung AG
ist das Vier-Augen-Prinzip. Davon wird nur dann abgewichen, wenn das Vier-Augen-Prinzip
zu unverhaltnismafig hohen Kosten fiihren wirde, die Risiken aus der Abweichung bekannt

und begrenzt sind und Uber Stichproben Kontrollen vorgenommen werden kénnen.
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B.4.2 Compliance

Die Versicherungsunternehmen muissen eine Compliancefunktion installieren, deren
Aufgaben gemaR § 29 (2) VAG die Beratung des Vorstands in Bezug auf die Einhaltung der
Gesetze und Verwaltungsvorschriften vorsieht. Aufgrund der Grofle der Waldenburger
Versicherung AG und der damit verbundenen Aufgabenhaufung hat der Vorstand entschieden,
die Aufgaben der Compliance-Funktion durch einen unabhangigen Dritten vornehmen
zulassen. Unabhangig davon werden die Verdffentlichungen der BaFin, die Informationen des
GDV und der Wirtschaftspresse vom Vorstand gelesen, diskutiert und ggf. umgesetzt. Um den
rechtlichen Anforderungen unter Solvency |l weiter Rechnung zu tragen, werden zusatzlich
von Vorstand und Mitarbeitern regelmaRig Informationsveranstaltungen vom GDV besucht.
Da aber die Verantwortung ohnehin beim Vorstand liegt, und wir eine sachkundige externe
Begleitung und zusétzliche Uberpriifungen als risikomindernd sehen, haben wir uns fiir diese
Lésung entschieden. Gegenstand dieser Funktion ist schwerpunktmaRig die Uberwachung der
Einhaltung der Vorgaben im Kontext von Solvency Il. Daneben beschéaftigt sich die
Compliancefunktion auch mit weiteren allgemeinen Compliancethemen wie z.B.
kartellrechtlichen Fragen. Weitere spezifische Aufgaben werden auf besondere Anforderung
vom Vorstand oder Aufsichtsrat ibernommen. Die Compliancefunktion ist als Stabstelle direkt
dem fir das Compliance verantwortlichen Vorstand angesiedelt. Folgende Abbildung
veranschaulicht die Organisationsstruktur der Compliancefunktion innerhalb der
Waldenburger Versicherung AG:
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Uber die durchgefiinrten Aktivitaten erstellt die Compliancefunktion einen jahrlichen Bericht,
den sie dem Vorstand und dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gibt.

B.5 Funktion der Internen Revision

Versicherungsunternehmen mussen nach § 30 VAG als Bestandteil einer ordnungsgemalien
Geschéftsorganisation Uber eine Interne Revision verfigen, die die gesamte
Geschéaftsorganisation des Versicherungsunternehmens Uberprift. Die Waldenburger
Versicherung AG hat sich auch bei der internen Revision dazu entscheiden, die Funktion von
einem externen Dienstleister durchfiihren zulassen. Durch Ubertragung an einen externen
Partner wird eine Qualitatsverbesserung erzielt, da der Dienstleister notwendiges
Spezialwissen hat. Die Funktion der Internen Revision ist als Stabstelle direkt dem fir die
Revision verantwortlichen Vorstand angesiedelt.

Die Interne Revision bildet bei der Waldenburger Versicherung AG die dritte Verteidigungslinie
des Governance-Systems nach Solvency Il. Somit wird ihr eine Sonderstellung eingeraumt.
StandardmaRig wird einmal im Jahr eine Vorortprifung vorgenommen. Durch einen
Revisionsplan ist sicher zu stellen, dass in einem Turnus von drei Jahren samtliche Bereiche
der Waldenburger Versicherung AG Uberprft werden. Jede Revision muss als obligatorischen
Punkt die Uberpriifung der Umsetzung der empfohlenen Malnahmen aus dem Vorjahr
enthalten. Zusatzlich zu dem festgelegten Revisionsplan kbnnen besondere Themen entweder
zusatzlich in den Plan aufgenommen, oder mittels einer Sonderprifung separat gepruift
werden. Hierzu gehdren auch MalRnahmen, die vom Aufsichtsrat empfohlen oder gewinscht
werden. Das Ergebnis der Internen Revision wird in einem Revisionsbericht festgehalten. Der
Revisionsbericht ist sowohl dem Vorstand, als auch dem Aufsichtsrat der Gesellschaft
vorzulegen.
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Der Vorstand bespricht den Revisionsbericht im Rahmen einer Vorstandssitzung und legt fest,
wer bis wann die empfohlenen MalRinhahmen umzusetzen hat.

Die Interne Revision nimmt ihre Aufgaben selbstandig und unabhangig wahr. Sie ist bei der
Berichterstattung und der Wertung der Priufungsergebnisse keinen Weisungen unterworfen.
Die Verantwortlichkeit des Vorstands bei der Festlegung der Prifungsplanung und die
Moglichkeit zur Anordnung zusatzlicher Prufungen stellt keine Einschrankung der
Unabhangigkeit der Internen Revision dar. Die in der Internen Revision beschaftigten
Personen werden nicht mit revisionsfremden Aufgaben betraut. Auf keinen Fall nehmen sie
Aufgaben wahr, die mit der Prifungstatigkeit nicht im Einklang stehen. Des Weiteren wird die
Uberwachungsfunktion gewahrt, indem ein Vertreter des Dienstleisters, der die Revision
durchfuihrt, bei der Aufsichtsratssitzung, an der der Revisionsbericht prasentiert wird,
personlich anwesend ist und dem Aufsichtsrat direkt Auskunft erteilt.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Versicherungsunternehmen muissen gemal § 31 VAG Uber eine wirksame
versicherungsmathematische Funktion verfigen. Aufgrund der GroRe der Waldenburger
Versicherung AG und der damit verbundenen Aufgabenhaufung im Unternehmen hat der
Vorstand entschieden, die Aufgabe der versicherungsmathematischen Funktion durch einen
unabhangigen Dritten vornehmen zu lassen. Die versicherungsmathematische Funktion ist als
Stabstelle direkt dem fir diese Funktion verantwortlichen Vorstand angesiedelt. Die Aufgaben
der versicherungsmathematischen Funktion sind wie folgt definiert:

e Uberpriifung der Angemessenheit der versicherungstechnischen Riickstellungen. Ziel
ist es, einen Vergleich der Angemessenheit Brutto und nach Ruckversicherung sowohl
der Rickstellungen in der Handelsbilanz, als auch der Solvenzbilanz vorzunehmen.

e Uberpriifung der Zeichnungs- und Riickversicherungspolitik. Dabei ist insbesondere
sicherzustellen, dass die konkrete Ausgestaltung der Ruckversicherung in
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Routinemalig erstellt die versicherungsmathematische Funktion einen Bericht basierend auf
den Daten per 31.12. jeden Jahres. Insofern Ubernimmt die versicherungsmathematische
Funktion eine Uberwachende und keine vorab beratende Aufgabe. Sofern neue Produkte
aufgenommen werden, eine geografische Ausweitung des Zeichnungsgebietes oder sonstige
wesentliche Anderungen in der Zeichnungspolitik vorgenommen werden sollen, wird die
versicherungsmathematische Funktion vorab um eine Stellungnahme gebeten.

B.7 Outsourcing

Grundsatzlich ist die Waldenburger Versicherung AG Dbestrebt, die fiur das
Versicherungsgeschéft relevanten Tatigkeiten selbst durchzuflhren. Aufgrund der GréRRe der
Gesellschaft ist es jedoch zur Sicherstellung einer mdglichst hohen Qualitadt von Prozessen
und aus 6konomischen Grinden notwendig, Aufgaben auszulagern. Fur Tatigkeiten auferhalb
des Kerngeschéftes, in denen die Wirth-Gruppe entsprechende Ressourcen vorhalt, sollen
diese Ressourcen maoglichst genutzt werden. Die Waldenburger Versicherung AG hat eine
Unternehmensileitlinie erstellt, wodurch eine Kategorisierung erméglicht wird. Die Leitlinie gilt
fur alle Formen von aufsichtsrechtlich relevanten Ausgliederungen gemal § 32 VAG. Der
Begriff ,Ausgliederung“ bezeichnet gemalt § 7 Nr. 2 VAG ,eine Vereinbarung jeglicher Form
zwischen einem Versicherungsunternehmen und einem Dienstleister, auf Grund derer der
Dienstleister direkt oder durch weitere Ausgliederung einen Prozess, eine Dienstleistung oder
eine Tatigkeit erbringt, die ansonsten vom Versicherungsunternehmen selbst erbracht werden
wurde; bei dem Dienstleister kann es sich um ein beaufsichtigtes oder nicht beaufsichtigtes
Unternehmen handeln.”
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Die Waldenburger Versicherung AG unterscheidet im Outsourcing-Prozess zwischen:

Fark.

¢ Die Ubertragung von Schlisselfunktionen (per se wichtig)

e Die Ubertragung von wichtigen Funktionen (,wichtiges Outsourcing*)

e Die Ubertragung von einfachen Funktionen (,einfaches Outsourcing*)

¢ Die Ubertragung aufsichtsrechtlich irrelevanter Aufgaben (,sonstige Aufgabe®)

Die Entscheidung, um welche Form der Ausgliederung es sich handelt, nimmt der Vorstand
der Waldenburger Versicherung AG selbst vor. Die diesbezuglichen Entscheidungen werden
im Rahmen von Vorstandssitzungen getroffen und dokumentiert.

Wird die Outsourcing-Aktivitat als ,einfaches Outsourcing® eingestuft, muss sichergestellt
werden, dass durch die Ausgliederung die ordnungsgemafe Ausfihrung, die Steuerungs- und
Kontrollméglichkeiten des Vorstandes sowie Prifungs- und Kontrollrechte der
Aufsichtsbehoérde nicht beeintrachtigt werden. Wird ein einfaches Outsourcing durchgefihrt,
stellt der Vorstand sicher, dass im Hinblick auf die Zusammenarbeit folgende Punkte
vertraglich festgelegt werden:

- Die Waldenburger Versicherung AG, ihr Abschlussprufer und die BaFin mussen auf
die Daten beim Dienstleister zugreifen kénnen.

- Der Dienstleister muss seine Bereitschaft erklaren, auf Anforderung mit der BaFin
zusammenzuarbeiten.

- Der Dienstleister muss der Aufsichtsbehérde Zugangsrechte zu seinen Raumen
ermdglichen, die sie selbst oder durch Dritte ausiben kann.

Sofern der Vorstand der Waldenburger Versicherung AG zum Ergebnis kommt, dass neben
der Ausgliederung von Schlisselfunktionen weitere wichtige ausgegliederte Funktionen
bestehen, muss ein Vertragsstandard verwendet werden, der sicherstellt, dass alle im Vertrag
enthaltenen gegenseitigen Rechte und Verpflichtungen den Vorgaben entsprechen, die an
Vertrage Uber wichtige Auslagerungen gemal § 32 VAG und Delegierte Verordnung 2015/35
gestellt werden. Dafir hat die Waldenburger Versicherung AG eine Checkliste fur
Vertragsinhalte erarbeitet, welche bei wichtigem Outsourcing abgearbeitet und dokumentiert
werden. Daruber hinaus hat die Waldenburger Versicherung AG einen Due-Dilligence-Prozess
aufgesetzt, um die Fahigkeiten und Kapazitdten des Dienstleistungsunternehmens
sicherzustellen.

B.8 Sonstige Angaben

Die zuvor beschriebenen Kapitel geben einen Uberblick tber das Risikomanagement der
Waldenburger Versicherung AG. Gemal § 23 (2) VAG sorgt der Vorstand dafir, dass die
Geschéaftsorganisation regelmafig intern Uberpruft wird. Der Vorstand hat dazu einen Prifplan
verabschiedet und im Berichtsjahr folgende Schwerpunkte gepruft:

Norm Priifobjekt

§25 Vergutungssystem

§26 Risikomanagement einschlielRlich Risikomanagementfunktion
§27 Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdatsbeurteilung
§28 Externe Ratings
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Die Ergebnisse der diesjahrigen Prifung wurden dokumentiert und verabschiedet. Wir haben
gesamthaft ein Governancesystem eingerichtet, das aus Sicht des Vorstandes der
Risikostruktur der Waldenburger Versicherung AG angemessen ist. Der Aufsichtsrat des
Unternehmens wurde dabei umfassend Uber das Risikomanagement informiert und

eingebunden.

C Risikoprofil

Fir einen konsistenten und systematischen Ansatz zur ldentifizierung, Bewertung und
Steuerung der Risiken, folgt die Waldenburger Versicherung AG in ihrem Risikomanagement
und im ORSA der Struktur und dem Aufbau der Risikokategorien gemall dem
Standardberechnungsmodell aus Solvency Il. Folgende Abbildung zeigt einen Ausschnitt aus
der Zusammensetzung der Eigenmittelanforderungen (SCR) und somit der Risikokategorien.

Eigenmittelanforderungen

(Solvency Capital Requirement — SCR)

Anpassung wegen risikomindernder
Wirkung der Uberschussbeteiligung Basis-SCR Operationelle Risiken
und latenter Steuern
Marktrisiken Kranken- Gegenpartei- Lebens- Nicht lebens- Immaterielle
versicherungs- ausfallrisiko versicherungs- versicherungs- Vermdgens-
technische technische technische gegenstdnde
Risiken Risiken Risiken

Fir die Berechnung des SCR verwendet die Waldenburger Versicherung AG die
Standardformel und fihrt die Berechnungen mittels der Software ,Solvara“ aus. Im
Standardansatz kalkuliert sich das SCR, auf der hochsten Stufe, aus dem Basis-SCR
zuzuglich der Kapitalerfordernisse fur das operationelle Risiko abzlglich der Summe der
Risikoanpassungen aus zukinftiger Uberschussbeteiligung und latenten Steuern. Das Basis-
SCR setzt sich wiederrum aus Unterkategorien zusammen, welche sich bei der Waldenburger
Versicherung AG neben dem Markt- und Ausfallrisiko auf nicht lebensversicherungstechnische
und krankenversicherungstechnische Risiken nach Art der nicht Lebensversicherung
beschranken. Im Weiteren wird auf den Umgang mit folgenden Risikokategorien eingegangen:

- versicherungstechnisches Risiko
- Marktrisiko

- Kreditrisiko

- Liquiditatsrisiko

- Operationelles Risiko

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Das versicherungstechnische Risiko besteht darin, das bedingt durch Zufall, Irrtum oder
Anderung, der tatséchliche Aufwand fir Schaden und Leistungen vom erwarteten Aufwand
abweicht. Zu dieser Gruppe von Risiken gehdren die Risiken, die aus dem Kerngeschaft
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resultieren. Das versicherungstechnische Risiko Schaden untergliedert sich in die drei
Kategorien Pramien- und Reserverisiko, Stornorisiko und Katastrophenrisiko.

Die Waldenburger Versicherung AG strebt ein diversifiziertes Portfolio von
Versicherungsvertragen Uber mehrere Sparten an, die im Schadenverlauf voneinander
maoglichst unabhangig sind. Uns ist bewusst, dass das versicherungstechnische Risiko das
bedeutendste Risiko der Waldenburger Versicherung AG darstellt. Bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung entfallen knapp 72 % des gesamten SCR auf das
versicherungstechnische Risiko. Negative Ergebnisabweichungen in der Vergangenheit
waren fast immer auf Grof3- oder Kumulschaden zurtckzufuhren.

Ein groélerer, ausgeglichener Bestand ist Voraussetzung daflir, dass sich solche Ereignisse
nicht mehr so stark auf das Ergebnis auswirken.

Die Deckung der Rickversicherung der Waldenburger Versicherung AG ist so konzipiert, dass
der Ruckversicherungsschutz mit einer Wiederkehrperiode von 200 Jahren gegeben ist.

Die Schadenquoten des Geschaftes werden regelmafig Uberprift. Damit soll sichergestellt
werden, dass das Wachstum nicht die langfristige Ertragserwartung konterkariert.

Das Risiko von Licken im Rickversicherungsschutz ist durch Abstimmung der Zeichnungen
auf die Zeichnungsrichtlinien abgedeckt. Im Rahmen der versicherungsmathematischen
Funktion wird diese Abstimmung Uberprift. Rulckversicherungsschutz wird nur bei
Ruckversicherern genommen, die bei einer der bekannten Rating-Agenturen Uber Rating von
mindestens A- gemal S&P-Klassifizierung verfligen.

Die Angemessenheit der Schadenrlckstellungen wird regelmalig durch die
versicherungsmathematische Funktion Uberpruft.

C.2 Marktrisiko

Das Marktrisiko erwachst grundsatzlich aus den Schwankungen der Marktpreise von
Finanzinstrumenten. Der Solvency |l-Standardansatz ermittelt die Kapitalanforderungen fir
die jeweiligen Submodule des Marktrisikos, welche schlieRlich in die Korrelationsberechnung
einflieBen. Durch die Schwankungen ricken unter Solvency |l das Zinsanderungsrisiko, das
Aktienrisiko, das Immobilienrisiko, das Spreadrisiko, das Wahrungsrisiko, das
Konzentrationsrisiko und das Risiko aus Antizyklischen Pramien in den Fokus der
Betrachtung.

Bei Anleihen und/oder Emittenten soll die Schuldnerbonitat innerhalb des Investment-Grade’s
bei mindestens BBB- (Rating Standard & Poors) oder ein vergleichbares Rating bei Moody’s
und/oder Fitch liegen. Es werden nur Ratings berlcksichtigt, die eine Zulassung der ESMA
(European Securities and Markets Authority) erhalten haben. Die genutzten Ratings werden
anhand von Kennzahlen und der eigenen Einschatzung noch einmal plausibilisiert.

Die Waldenburger Versicherung AG fuhrt jahrlich einen Stresstest durch. Ziel des Stresstest
ist (analog dem friiheren Stresstest der BaFin) die Uberpriifung, ob unsere Kapitalanlagen
auch nach Stress noch die netto versicherungstechnischen Rickstellungen tberdecken, und
damit kommende Schadenzahlungen an die Versicherungsnehmer sichergestellt sind. Dabei
fuhren wir den Test mit 3 Stressszenarien durch:
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e Einen isolierten Riickgang der Renten um 15 %
e Einen isolierten Rickgang der Aktien um 25 %

e Einen kombinierten Rickgang von Renten um 10 % und Aktien um 20 %.

Wir haben dabei die Stressfaktoren gegentber den Werten, die bislang die BaFin verwendet
hat, aus Vorsichtsgriinden erhéht. Sofern sich die Kurse oder unsere Kapitalanlagestruktur
signifikant verandern, werden zusatzliche, anlassbezogene Stresstests durchgefuhrt.

Die ausstehenden Forderungen gegenuber Versicherungsnehmern und Vermittlern werden
regelmafig Uberprift und Uberwacht.

Das Wahrungsrisiko quantifiziert die Kapitalanforderungen aus Wechselkursschwankungen
fur die Kapitalanlagen, die in Fremdwahrung gehalten werden.

Das Immobilienrisiko resultiert aus den Schwankungen der Marktpreise von Immobilien.
Dieses wird bei der Waldenburger Versicherung AG ausgeschlossen, da im Berichtszeitraum
keine Immobilien im Sinne von Grundsticken und Gebauden oder Immobilienfonds im
Bestand gehalten werden.

Das Konzentrationsrisiko beschreibt das Risiko, welches aus dem Ausfall eines Emittenten bei
dem mehrere Kapitalanlagen gehalten werden, entsteht. Dieses wird im Aktienrisiko
quantifiziert.

Somit gliedert sich das Marktrisiko flr die Waldenburger Versicherung AG in die Risikoarten
Zinsrisiko, Spreadrisiko, Aktienrisiko, Fremdwahrungsrisiko und Ausfallrisiko von
Bankguthaben und Aufenstanden von Vermittlern.

C.2.1 Zinsrisiko

Unter Solvency Il findet neben der Aktivseite auch die Passivseite bei der Veranderung des
Zinsniveaus Berucksichtigung. Somit besteht das Zinsanderungsrisiko fur alle
Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten eines Versicherungsunternehmens, deren
Marktwert auf eine Anderung der Zinskurve reagiert. Dem Zinsanderungsrisiko wird durch die
Tatsache, dass die Wertpapiere mdglichst immer bis zum Ablaufdatum gehalten werden
entgegengetreten. Dadurch soll auch das Kursrisiko minimiert werden. In Anbetracht der
deutlich gesunkenen Zinsen wurde der Anlagekatalog in der Unternehmensleitlinie
Kapitalanlagemanagement auf Aktien, die im DAX 30, MDAX, S&P500, Stoxx 50 oder
Eurostoxx 50 gelistet sind, erweitert. Das gestiegene Risiko hieraus wird dadurch begrenzt,
dass maximal 20 % der Anlagen in Aktien und maximal 200 TEUR pro Einzeltitel erfolgen
durfen. Bei den festverzinslichen Wertpapieren erfolgt eine Anlage nur in Papiere von
Emittenten mit einer guten Bonitat (S&P besser als BBB-, vorzugsweise Emittenten der
offentlichen Hand). Zuséatzlich wird bei der Anlage auf unterschiedliche Laufzeiten der
Wertpapiere geachtet, so dass eventuelle Zinsschwankungen ausgeglichen werden kdénnen.

C.2.2 Spreadrisiko

Hierunter wird die Veranderung von Vermdgensgegenstanden verstanden, die sich aus der
Anderung des Kreditspreads gegeniiber dem risikolosen Zins ergibt. Dies kann auf einer
Veranderung der Bonitat des Schuldners oder auf eine Marktveranderung beruhen. Das
Risikokapital aller Wertpapiere wird durch festgelegte Stressfaktoren ermittelt.
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Ausgangslage fur die Richtwerte ist die von der EIOPA bereitgestellte Spreadfaktorenmatrix.
Die Annahmen, die der Standardformel zu Grunde liegen, entsprechen grundsatzlich auch
dem Risikoprofil der Waldenburger Versicherung AG, die als reiner Sachversicherer eine
konservative Kapitalanlagestrategie fahrt und die Zusammensetzung der Kapitalanlagen

marktiblich ist.
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C.2.3 Aktienrisiko

Alle Schwankungen der Kapitalmarktpreise flr Aktien und aktienahnliche Titel auf der Aktiv-
und Passivseite werden unter dem Aktienrisiko erfasst. Unterschieden wird dabei in zwei
Kategorien. Kategorie 1 besteht aus Aktien bzw. Beteiligungen, die auf regularen Markten im
Europaischen Wirtschaftsraum (EWR) oder OECD Mitgliedslandern notiert sind. Zur Kategorie
2 gehoren alle Ubrigen Aktien bzw. Beteiligungen. Das Aktienrisikomodul in Saule | spiegelt
das Szenario eines Wertverlustes aller Aktien um einen bestimmten Prozentsatz wider. Die
Waldenburger Versicherung AG halt in ihrem Bestand nur Aktien der Kategorie 1. Dabei sind
die gehaltenen Papiere hinsichtlich Branchen gemischt. Da die Unternehmen weltweit tatig
sind, ist auch implizit eine geografische Risikodiversifikation gegeben.

C.2.4 Fremdwdhrungsrisiko

Das Fremdwahrungsrisiko entsteht bei der Waldenburger Versicherung AG dadurch, dass sich
Aktien hauptsachlich aus dem S&P 500 im Bestand befinden. Dieses Risiko besteht jedoch
nur im geringen Umfang.

C.2.5 Ausfalirisiko von Bankguthaben und AuBBenstanden von Vermittlern

Das Ausfallrisiko von Bankguthaben und AuRRenstdnden von Vermittlern sichert unerwartete
Ausfalle oder Verschlechterungen der Bonitat der Gegenpartei und Schuldnern ab. Die
Ausfallwahrscheinlichkeit der einzelnen Positionen wird in der Saule | durch das Rating der
einzelnen Gegenparteien bestimmt. Emittenten und kontofihrende Institute, die ein Rating
schlechter BBB- aufweisen, werden vom Risikomanagement der Waldenburger Versicherung
AG nicht in den Bestand aufgenommen. Die AufRenstande von Vermittlern werden streng
Uberwacht. Es erfolgt eine kontinuierliche Einforderung der Beitrage. Aufderdem bestehen
keine AuRenstande die alter als drei bis vier Jahre sind.

C.3 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist im allgemeinen die Gefahr, dass ein Kreditnehmer die ihm gewahrten
Kredite nicht oder nicht vollstandig vertragsmalig zurtckzahlen kann oder will. Bei der
Waldenburger Versicherung AG ist hierunter das Ruckversicherungsausfallrisiko zu
verstehen, welches den Ausfall oder Verschlechterung der Bonitat einer Gegenpartei und
Schuldnern behandelt. Das Risiko eines Ausfalls der Ruckversicherer wird durch ein S&P
Rating von mindestens A- der gewahlten Vertragspartner minimiert. Momentan ist fur die
Waldenburger Versicherung AG wichtig, Ruckversicherungspartner zu haben, mit denen
schnell eine Abstimmung erfolgen kann, wenn Risiken gezeichnet werden, die fur die
Waldenburger Versicherung AG neu und nicht durch die aktuellen Vertrage gedeckt sind. Seit
2017 haben wir aus Grinden der Risikostreuung insgesamt finf Rickversicherer an den
Vertragen beteiligt. Zusatzlich wurde bei der Platzierung der Rickversicherungsmakler Aon
Benfield Re eingeschaltet. Er liefert uns zusatzlichen Know-How in der technischen
Ausgestaltung der Rickversicherung und der Bewertung der Solvabilitdt der Rlickversicherer.
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Weitere Kreditrisiken sehen wir fur die Waldenburger Versicherung AG keine.
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C.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst die Gefahr, anstehenden Zahlungsverpflichtungen nicht mehr
uneingeschrankt und firstgerecht nachkommen zu kénnen. Die Liquiditat auf den Bankkonten
wird bei der Waldenburger Versicherung AG durch den elektronischen Kontoauszug tagtaglich
Uberwacht. Zusatzlich findet in regelmaRigen Abstanden eine Abstimmung mit den
Kapitalanlagen statt, so dass die Liquiditatsvorgaben gemaR der Leitlinie (Mindestliquiditat in
Hohe von 300 TEUR und die Moglichkeit, 1 Mio. Euro innerhalb von zwei Arbeitstagen als freie
Liquiditat zu generieren) erflllt sind.

C.5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder infolge von externen
Ereignissen eintreten. Die Waldenburger Versicherung AG erwartet aufgrund ihrer
geografischen Lage des Geschaftsgebaudes weder Gefahren durch Erdbeben,
Uberschwemmung oder terroristischen Angriffen, welche dem operationellen Risiko
zuzuordnen waren. Vielmehr sind folgende operationelle Risiken fir die Waldenburger
Versicherung AG von Bedeutung:

¢ einem Brand des Geschaftsgebaudes,

e aus einer Pandemie (FUhrungskrafte und Mitarbeiter),

e aus der Zerstorung der fir die Waldenburger Versicherung AG wichtigen
Rechenzentren

e sowie der Ausfall der Energieversorgung.

Das operationelle Geschaft der Waldenburger Versicherung AG ist durch eine geringe
Komplexitat gekennzeichnet. Es gibt keine Geschaftsstellen und durch die GréRe ist eine
gegenseitige, persdnliche Kontrolle sichergestellt.

Die Waldenburger Versicherung AG sieht die in der Standardformel verwendeten
RechengréfRen fir angemessen, da die genannten Risiken durch entsprechende Mallnahmen
reduziert und die Standardformel somit auf die Waldenburger Versicherung AG angewandt
werden kann. Bei Brand des Geschaftsgebaudes kdnnte die Waldenburger Versicherung AG
aufgrund ihres geringen Blrobedarfes schnell Ersatzradume anmieten. Das Pandemierisiko
wird durch die Mdglichkeit der Verlagerung der Arbeitsplatze abgefangen. Die Waldenburger
Versicherung AG hat bereits einigen Mitarbeitern und Flihrungskraften den Rechnerzugriff von
zu Hause aus eingerichtet. Den operationellen Risiken aus der Zerstorung der fir die
Waldenburger Versicherung AG wichtigen Rechenzentren wurde durch die Sicherung der
Daten der Waldenburger Versicherung AG auf zwei rdumlichen getrennte Rechenzentren mit
permanenter Datenspiegelung entgegengewirkt. Der mégliche Ausfall der Energieversorgung
wird mit einem Notstromaggregat mit bis zu 24 Stunden Laufzeit begegnet.
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C.6 Andere wesentliche Risiken

Die Waldenburger Versicherung AG verfiigt Gber keine weiteren wesentlichen Risiken.

C.7 Sonstige Angaben

Die Waldenburger Versicherung AG hat keine sonstigen Angaben zu berichten.
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D Bewertung fiir Solvabilitatszwecke
D.1 Vermogenswerte

Grundgedanke fur die Solvency II-Bilanz ist eine marktwertnahe Bewertung aller
Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten. Forderungen und Zahlungsaquivalente
werden immer zu lhren jeweiligen Nenn- bzw. Erflllungswerten angesetzt. In der folgenden
Abbildung sind die Solvency II- und HGB-Werte im Vergleich aufgefuhrt (Angaben in TEUR).

Aktiva | Solvabilits-l-Bilanz [ HGE-Bilarz |
Vermdgenswerne 1
Geschifts- oder Firmenwert 2 [ |
Abgegrenzte Abschlusskosten 3 [ |
Immaterielle Vermagenswerte 4 | 0] | £z
Latente Steueranspriiche 5 | o | |
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen B | ] |
Sachanlagen far den Eigenbedarf 7 34| | 34|
Anlagen
(auBer Vermagenswerte far index- und fondsgebundene Vertrz 8 | 13.854] | 13.663]
Immebilien (auBer zur Eigennutzung) 3 | ]| |
Arteile anverbundenen Unternehmen, einschlisBlich Beteiligungen 10 | I |
Aktier v 4.054] | 3,663
Aktien - notiert 2 4.054] | 3,663
Aktien - nicht notiert 13 I |
Anleihen 1 | 5.309] | 5308
Stastsanleihen B 83| | £13
Unternehmensanleihen 1B | T.478| | T.433|
Strukturierte Schuldtitel v ] |
Besicherne Wenpapiere 1B | ] |
Drganismen hir gemeinsame Anlagen 19 I 0J
Derivate an | [ |
Einlagen aufer £ahlungsmittel Squivalents a1 | 1501 | 1.500|
Sonstige Anlagen 2z | ] |
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Vermogenswerte far index— und fondsgebundene Yertriige 23 | | | |
Darlehen und Hypotheken 24 | 5.000] | S5.000]
Palicendarlehen 25 | ] |
Darlehen und Hypatheken an Privatpersonen 2B | ] |
Sonstige Darlehen und Hupotheken 2F | s.000] | 5.000]|
Einforderbare Betriige aus Rackversicherungsvertrigen von: |~ 28 | 8.554| | ?.334|
Michtlebensversicherungen und nach Art der Michtlebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungen 23 | 5.554| | ?.334|
Michtlebenzversicherungen auber Krankenversicherungen 0| G453 | £.733
Mach At der Michtlebensversicherung betiebene Krankenversiche 31| 47| | 536
Lebenzverzsicherungen und nach Art der Lebensversicherung betrisbene Krankenverzicherungen
auber Krankenversicherungen und index- und fondsgebundene Wersic 32 | ] |
Mach Art der Lebensversicherung betriebene Krankerversicherune 33 | | | |
Lebensversicherungen auber Krankenversicherungen und index- 34 | | | |
Lebensverzsicherungen, index- und fondzgebunden 3m | ] |
36
Depotforderungen | ] |
Forderungen gegeniber Yersicherungen und Yermittlern 38| SE8| | SES|
Forderungen gegeniber Rackversicherern 33 | 24| | 24|
Forderungen [Handel, nicht Yersicherung) 40 | 3.828| | 3.82E|
Eigene Amteile [direkt gehalten) 41 | ] |
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspranglich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel 4z | ] |
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente 43 | 5.4d43] | 5.443|
Sonstige nicht an andere Stelle ausgewiesene WYermgenswernt 44 | 3?| | 1DE||
45
Vermdgenswerte insgesamt 46 | 38.?53| | 35.52E||

D.1.1 Immaterielle Vermdégensgegenstande

Da fir die aktivierte und speziell fur die Waldenburger Versicherung AG programmierte
Software kein Marktpreis erzielt werden kann, wurde in der Solvenzbilanz ein Wert von Null
angenommen. In der HGB-Bilanz sind die immateriellen Vermdgensgegenstande zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten aktiviert. Die Abschreibung erfolgt linear Uber die
Nutzungsdauer.

Werte in TEUR Solvency lI-Bilanz HGB-Bilanz Differenz
Immaterielle VG per | 0,00 612 612
31.12.2018
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D.1.2 Bewertung von Aktien

In der Solvenzbilanz werden Aktien erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(Analog IAS 39 in Verbindung mit IFRS13).

Der Zeitwert ergibt sich ohne Abzug von gegebenenfalls anfallenden Transaktionskosten auf
Basis ihres notierten Marktpreises zum Abschlussstichtag. Bei allen Aktien handelt es sich um
bdrsennotierte Aktien.

In der HGB-Bilanz erfolgt der Wertansatz im Anlagevermodgen zu fortgeschriebenen
Anschaffungskosten. Daraus ergibt sich der folgende Bewertungsunterschied:

Werte in TEUR Solvency II-Bilanz HGB-Bilanz Differenz
Aktien per | 4.054 3.863 191
31.12.2018

D.1.3 Bewertung von Wertpapieren

Die Bewertung der Wertpapiere in der Solvenzbilanz erfolgt analog der Aktien zum
beizulegenden Zeitwert (Analog IAS 39 in Verbindung mit IFRS13). Der Zeitwert ergibt sich
ohne Abzug von gegebenenfalls anfallenden Transaktionskosten auf Basis ihres notierten
Marktpreises zum Abschlussstichtag. Bei den Wertpapieren handelt es sich um
borsennotierte, festverzinsliche Wertpapiere, die taglich handelbar sind und bei denen eine
entsprechende Kursnotierung stattfindet.

In der HGB-Bilanz erfolgte erstmalig in analoger Anwendung von § 341 ¢ Abs. 3 HGB eine
ratierliche Abschreibung in Hoéhe wvon 70 TEUR auf die Uber pari erworbenen
Inhaberschuldverschreibungen. Alle anderen Wertpapiere wurden zu den niedrigeren
fortgefuhrten  Anschaffungskosten bilanziert. Daraus ergibt sich der folgende
Bewertungsunterschied:

Werte in TEUR Solvency lI-Bilanz HGB-Bilanz Differenz
Staatsanleihen 831 813 17
Unternehmensanleihen | 7.478 7.493 15
Summe per 8.309 8.306 3
31.12.2018
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Die Bewertung des IBB Festgeldes erfolgt unter Berlicksichtigung der abgegrenzten Zinsen.

In der HGB-Bilanz wurden diese zum Nominalwert angesetzt.

Werte in TEUR Solvency |I-Bilanz HGB-Bilanz Differenz
Einlagen per 1.501 1.500 1
31.12.2018

D.1.5 Darlehen und Hypotheken

Im Geschaftsjahr wurden ein Darlehen in Hohe von 5 Mio. EUR an die Wirth Leasing GmbH
& Co. KG vergeben. Die Zinsen werden immer zum Monatsende vereinnahmt, sodass die
Bewertung analog HGB erfolgt.

Werte in TEUR Solvency |I-Bilanz HGB-Bilanz Differenz
Einlagen per 5.000 5.000 0,00
31.12.2018

D.1.6 Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertriagen

Der Unterschied zwischen der HGB- und der Solvenzbilanz liegt im Wesentlichen in
abweichenden Wertansatzen bei den Bruttortickstellungen. Zu der Erlauterung der Griinde flr
die Unterschiede verweisen wir auf den Punkt D.2 versicherungstechnische Ruckstellungen.
Die Ruckversicherungsanteile verhalten sich proportional zu den Bruttoriickstellungen.

Anteile der Ruck-
versicherung, Werte
in TEUR per
31.12.2018

Solvency lI-Bilanz

HGB-Bilanz

Differenz

Nichtleben (ohne
Kranken)

6.483

6.799

316

Kranken nach Art der
Nicht- Leben

471

536

64

Summe

6.954

7.334

381
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Bei den Forderungen handelt es sich um Forderungen gegentber Versicherungsnehmern und
—maklern. Diese werden unter HGB und Solvency Il zum Nennwert bilanziert.

Werte in TEUR

Solvency lI-Bilanz

HGB-Bilanz

Differenz

Forderungen ggu
Versicherungen und
Vermittlern
31.12.2018

568

568

0,00

D.1.8 Forderungen gegenuiber Riickversicherern

Bei den Forderungen handelt es sich um Forderungen gegenuber Rlckversicherern, siehe
auch Punkt D.1.7. Die bestehenden Forderungen wurden bereits beglichen.

Werte in TEUR

Solvency II-Bilanz

HGB-Bilanz

Differenz

Forderungen ggu
Rickversicherern
01.01.2018

24

24

0,00

D.1.9 sonstige Forderungen

Die Forderungen betreffen im Wesentlichen Forderungen aus Verlustiibernahme durch die
Waldenburger Beteiligungen GmbH & Co. KG aus dem Gewinnabfuhrungsvertrag. Diese
Forderungen sind zu 100 % werthaltig, sodass es hier keine Abweichung zwischen HGB- und
Solvenzbilanz gibt. Diese werden unter HGB und Solvency Il zum Nennwert bilanziert.

Werte in TEUR Solvency lI-Bilanz HGB-Bilanz Differenz
Sonstige 3.828 3.828 0,00
Forderungen

31.12.2018

D.1.10 Zahlungsmittel und —aquivalente

Bei den Zahlungsmitteln handelt es sich um ein Kontokorrentkonto der LBBW (3.932 TEUR
und ein Wertpapierverrechnungskonto der IBB (4.517 TEUR). Der Ansatz erfolgt nach HGB
und Solvency Il zum Nennwert.
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Werte in TEUR Solvency lI-Bilanz HGB-Bilanz Differenz
Zahlungsmittel und | 8.449 8.449 0,00
-aquivalente
31.12.2018

D.1.11 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermoégenswerte

Der Unterschied zwischen der HGB- und der Solvenzbilanz liegt im Wesentlichen in
abweichenden Wertansatzen der Zinsabgrenzungsposten in Hohe von 72 TEUR. Unter
Solvency Il werden diese in der Bewertung der Wertpapiere berlcksichtigt. Bei den 37 TEUR
handelt es sich um Rechnungsabgrenzungsposten, welche unter HGB und Solvency Il zum
Nennwert angesetzt werden.

Werte in TEUR Solvency lI-Bilanz HGB-Bilanz Differenz

Sonstige nicht an 37 109 72
anderer Stelle
ausgewiesene
Vermodgenswerte
31.12.2018

D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Da insbesondere fur die versicherungstechnischen Verbindlichkeiten keine Marktwerte
vorliegen, werden diese zum Best Estimate angesetzt, d.h. mit dem nach wahrscheinlichsten
Annahmen ermittelten Wert. Als Best Estimate der Ruckstellungen verwendet die
Waldenburger Versicherung AG den unter Anwendung realistischer Annahmen berechneten
Barwert der zukUnftigen Zahlungsstrome. Da wir als Lines of Business (LoB) nur Nicht-Leben
(Sachversicherung) und Kranken nach Art der Nicht-Leben (Unfallversicherung) betreiben,
haben wir in den Gegenlberstellungen die Zeilen fir die Lebensversicherung weggelassen.

Unsere Best Estimate fur Schadenrlckstellungen werden Uber das additive Chain-Ladder-
Verfahren berechnet. Zu Grunde liegen hierfur Bestandsdaten aus dem ICIS bzw. SAP FI.

Zwischen dem Risikomanagement und dem Vorstand der Waldenburger Versicherung AG
erfolgt eine kontinuierliche Abstimmung, sodass der Vorstand tief in die Berechnungen
einbezogen wird. AuRerdem wird die versicherungsmathematische Funktion zur Uberpriifung
und Validierung einbezogen. Der Vorstand erachtet die Best Estimate
versicherungstechnischen Ruickstellungen als angemessen und ausreichend dotiert.
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Passiva Solvabilitat-I-Wert HGEB-Bilanz |

Versicherungstechnische Rickstellungen

Versicherungstechnische Rlckstellungen - Michtlebensversicherung | 19.856| | 23.888|

Versicherungstechnische Rdckstellungen - Michtlebensversicherung | 18.1.46| | 21..959|
(auBer Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Rdckstellungen als Ganzes berechnet | |

Bester Schatzwert | 17.741|
Risikomarge | 406|
Versicherungstechnische Rickstellungen - Krankenversicherung | 1.?09| | 1.929

[nach Art der Michtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Rdckstellungen als Ganzes berechnet | |

Bester Schitzwert | 1.660]

Risikomarge | 49|

Zusammenfassend ist die Ermittlung der HGB-Werte hauptsachlich auf eine Einzelbewertung
der Schaden bzw. der abzugrenzenden Pramie (Beitragsubertrage) zurtickzuflihren. Bei der
Berechnung der Best Estimates ist grundsatzlich auf mathematische Verfahren bzw.
Annaherungen zurlickgegriffen worden. Die wesentliche Abweichung resultiert aus der
Schwankungsrickstellung und Spatschadenpauschalen, welche in der Best Estimate-
Berechnung nicht berlcksichtigt wird. Die Einzelheiten zu den Bewertungspositionen ergeben
sich aus den folgenden Abschnitten.

D.2.1 Best Estimate (BE) Pramienriickstellung

Die Pramienrlckstellung ist eine Rickstellung fur noch nicht eingetretene Schaden aus bereits
eingegangenen Versicherungsverpflichtungen. Zum Bewertungsstichtag fand eine Umstellung
der Bewertung von einem vereinfachten Verfahren auf einen Cashflow-Ansatz statt. Dabei
wurden die kunftigen Cashflows fur Pramien, Kosten und Leistungen geschatzt und mit der
risikolosen Zinsstrukturkurve diskontiert.

Die Vertragsverwaltung findet nicht  flr alle Versicherungsvertrage im
Bestandsfuhrungssystem der Waldenburger Versicherung AG statt, da die Assekuradeure ihre
Bestande in ihren eigenen Systemen verwalten. Daher haben wir als beste Annahme fir die
zukunftigen Pramieneinnahmen der Assekuradeursbestande auf deren Einzelbestandslisten
zuruckgegriffen. Die Berechnung erfolgt analog der Berechnungsweise des Eigenbestandes.

Brutto-Werte in Einkommens | Feuer- und Allgemeine Verschiedene
TEUR per ersatzversich | andere Haftpflicht finanzielle
31.12.2018 erung Sachversicherung Verluste

BE Pramienrick- 201 2.940 993 5

stellung
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D.2.2 Best Estimate (BE) Schadenriickstellung

Fir die Berechnung der Best Estimates der Schadenrickstellungen werden die
Abwicklungsdreiecke der einzelnen LoBs zu Grunde gelegt. Die Waldenburger Versicherung
AG verwendet zur Berechnung der Best Estimates das additive Chain-Ladder Verfahren.
Dabei werden die Abwicklungsdreiecke generiert und die klnftig erwarteten Zahlungsstréme
mit der von der EIOPA vorgegebenen Zinsstrukturkurve diskontiert. Zusatzlich wird das
Volumenmall der Pramieneinnahmen berucksichtigt. In Abstimmung mit den
Wirtschaftsprifern wurde zum Bewertungsstichtag die Spatpauschalen bei der Berechnung
nicht weiter beriicksichtigt. Nachfolgend eine Ubersicht tiber die einzelnen LoBs:

Brutto-Werte in Einkommens- Feuer- und Allgemeine Verschiedene

TEUR per ersatz- andere Haftpflicht finanzielle

31.12.2018 versicherung Sachver- Verluste
sicherung

BE Schaden- 1.459 8.549 5.238 17

rickstellung

D.2.3 Risikomarge

Die Risikomarge sind als Kapitalkosten der Eigenmittel anzusehen, die ein Investor bei
Ubernahme fordern wirde. Die Risikomarge der Waldenburger Versicherung AG wurde
anhand der Approximation der zukinftigen Kapitalanforderungen auf den Gesamtbestand
berechnet. Grundlage dafir ist die SCR-Projektion auf Basis der vorhandenen Cashflows der
LoBs.

Brutto-Werte in | Einkommens- Feuer- und Allgemeine Verschiedene
TEUR per ersatz- andere Haftpflicht finanzielle
31.12.2018 versicherung Sachversicherung Verluste

Best Estimate 49 266 137 2
Risikomarge

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Die anderen Rickstellungen als versicherungstechnische Rickstellungen bestehen aus
Jubildumsruckstellungen, Urlaubsrickstellung und sonstigen nicht versicherungstechnischen.
Ruckstellungen. Die Urlaubsrickstellung und die nicht versicherungstechnischen.
Ruckstellungen werden unter HGB und Solvency Il zum Nominalwert in Hohe von 600 TEUR
angesetzt. Die Jubildaumsrickstellungen unter Sll werden nach IAS 19 bilanziert. Hier wird ein
Zinssatz von 2,0% zugrunde gelegt und damit ein Wert von 51 TEUR bilanziert (HGB: 51
TEUR).
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Werte in TEUR per Solvency lI-Bilanz | HGB-Bilanz Differenz
31.12.2018
Andere Rickstellungen als 651 650 1

versicherungs-technische
Ruckstellungen

Die latenten Steuern sind gemalR Art. 9, 15 der Delegierten Verordnung (DV 2015/35) in
Verbindung mit der Veréffentlichung der BaFin zur ,Bewertung von Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten auf3er vt. Ruickstellungen® zu bewerten. Somit werden die Solvency II-
Bilanzwerte den steuerbilanziellen Werten gegenubergestellt. GemalR der BaFin
Veroffentlichung kommen die Regelungen des IAS 12 zur Anwendung mit der Besonderheit,
dass §274 (1) S. 4 HGB anzuwenden ist.

Werte in TEUR per Solvency lI-Bilanz | HGB-Bilanz Differenz
31.12.2018
Latente Steuerschulden 278 0,00 278

Gemall HGB-Jahresabschluss betragen die anderen Verbindlichkeiten 1.134 (Vj. 1.313)
TEUR. Diese werden zum Erfillungsbetrag angesetzt und entsprechen in Summe der
Verbindlichkeiten der Solvenzbilanz. Bei der Differenz handelt es sich vorwiegend um noch
abzufuihrende Steuern, welche unter Solvency Il der Position Verbindlichkeiten (Handel, nicht
Versicherung) zugeordnet wird.

Auf eine Diskontierung der Verbindlichkeiten wurde aus Wesentlichkeitsgriinden verzichtet.
Besondere Umstande flr eine Andersbewertung liegen aus unserer Sicht nicht vor.

Werte in TEUR per Solvency lI-Bilanz | HGB-Bilanz Differenz
31.12.2087

Verbindlichkeiten ggu 659 659 0,00
Versicherungen und

Vermittlern

Verbindlichkeiten ggu 177 177 0,00

Ruckversicherern

Verbindlichkeiten (Handel, 299 79 220
nicht Versicherung)

Sonstige nicht an anderer 0,00 220 220
Stelle ausgewiesener
Verbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten oder weitere mogliche Zahlungsverpflichtungen bestehen keine.
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D.4 Alternative Bewertungsmethoden
Es gibt keine alternativen Bewertungsmethoden.
D.5 Sonstige Angaben

Es gibt keine weiteren wesentlichen Informationen zur Bewertung der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten zu berichten.
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E. Kapitalmanagement
E.1 Eigenmittel

Aktuell hat die Waldenburger Versicherung AG eine Unternehmensplanung uber einen 3-
Jahreszeitraum. In diesen Prozess wird die Eigenmittelplanung integriert. Zur Uberwachung
und Steuerung der Eigenmittel verwendet die Waldenburger Versicherung AG ein Excel
basiertes ORSA-Tool nach Art der Schaden (vgl. Kapitel B.3.2).

Die Waldenburger Versicherung AG verfugt per 31.12.2018 Uber ein bilanzielles Eigenkapital
gemal HGB-Abschluss in Hohe von 13.957 (Vj. 13.957) TEUR. Das Grundkapital betragt
7.000 (Vj. 7.000) TEUR und ist eingeteilt in 28.000 Stiickaktien (Eigenkapital der Qualitat Tier
1). Diese grundsatzlich einfache Struktur soll so auch beibehalten werden.

Kapitalerhéhungen erfolgen entweder durch Ausgabe neuer Aktien oder durch
Direkteinzahlungen in die Kapitalrtcklage. Die Eigenmittel per 31.12.2018 zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung sowie zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderung sind
ausschliel3lich der Qualitat Tier 1 zuzuordnen und betragen 16.840 TEUR (Anhang S.23.01.01
Eigenmittel S. 50).

Der unterschiedliche Ausweis nach HGB-Abschluss und Solvenzbilanz in Hohe von 2.884
TEUR ist im Wesentlichen auf folgende Punkte zurtickzuflhren:

1. bei den Vermégenswerten durch héhere Marktwerte in der Solvenzbilanz

2. bei den versicherungstechnischen Rulckstellungen durch niedrigere Ruckstellungen in
der Solvenzbilanz, die dort mittels Schatzung der Best Estimates plus Riskomarge
berechnet wurden.

Eigenkapitalanteile mit Rulckzahlungs- oder Tilgungsverpflichtungen existieren nicht.
Verpflichtungen hinsichtlich Ausschittungen liegen ebenfalls nicht vor.

Naheres hierzu regelt die Unternehmensileitlinie Kapitalmanagement. Weitergehenden Bedarf
an Regelungen sehen wir hier in Anbetracht unserer einfachen Eigentimer- und
Kapitalstruktur nicht.

Herr Professor Dr. h. c. mult. Wrth ist zugleich Mitglied des Aufsichtsrates der Waldenburger
Versicherung AG, als auch Vorsitzender des Stiftungsaufsichtsrats der Wirth-Gruppe. Damit
ist der Eigentumer direkt in die Beschlussfassung des Aufsichtsrates eingebunden.

Aus Sicht des Vorstandes ist damit hinlanglich sichergestellt, dass Beschlisse, die der
Aufsichtsrat hinsichtlich aktueller oder geplanter KapitalmaRnahmen trifft, auch umgesetzt
werden.

E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Das SCR der Waldenburger Versicherung AG ergibt sich mittels der Standardformel (Anhang
S.25.01.21 Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden
S. 51). Per 31.12.2018 ergibt sich eine SCR-Bedeckung von 288,8% (Vj. 234,1%) und somit
eine Erfullung des vom Unternehmen gesetzten Zielkorridors. Gemal Risikostrategie soll eine
SCR Bedeckungsquote von 120 % nur in Ausnahmefallen unterschritten werden.
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Bei Unterschreiten dieses Schwellenwertes beschliel3t der Vorstand ggf. iiber gegensteuernde
MafRnahmen. Als absolute Untergrenze hat der Vorstand eine SCR Bedeckungsquote von 110
% definiert. Bei Unterschreiten des Grenzwertes sind umgehend Mallnahmen zur

Wiedererreichung des Schwellenwertes zu ergreifen.

Die Waldenburger Versicherung AG hat zur Berechnung des SCR keine Vereinfachungen
sowie auch keine unternehmensspezifischen Parameter angewandt.

Das SCR und MCR setzt sich folgendermallen zusammen:

Standardansatz | Kennzahl |
SCR-Bedeckungsquote 1| 288,5 |
Eigenmittel fir SCR-Bedeckung 2 | 16,540 |
SCR 3 | 5.832|
MCR-Bedeckungsguote 4 | 4551
Eigenmittel fir MCR-Bedeckung = 5 | 16,540 |
MCR & | 3.700/

E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung

Die Verwendung des Moduls ist in Deutschland nicht zulassig.
E.4 Unterschied zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen Modellen

Die Waldenburger Versicherung AG sieht die Standardformel flir angemessen. Ein etwaiges
internes Model wird nicht verwendet. Die Angemessenheit der Standardformel wird im
jahrlichen ORSA-Bericht erortert.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Wie unter Punkt E.2 angegeben, ist die Waldenburger Versicherung AG per 31.12.2018
ausreichend bedeckt.

E.6 Sonstige Angaben

Es gibt keine weiteren Angaben.
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F. Anhang
Verzeichnis
S.02.01.02 Bilanz S. 42

S.05.01.02 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach | S. 44
Geschéaftsbereichen

S.05.02.01 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach | S. 46
Landern

S.12.01.02 Versicherungstechnische Ruckstellungen in der | n.a
Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung
betriebenen Krankenversicherung

S.17.01.02 Versicherungstechnische Ruckstellungen -1 S.47
Nichtlebensversicherung

S.19.01.21 Anspriiche aus Nichtlebensversicherung S. 49

S.22.01.21 Auswirkung von langfristigen Garantien und | n.a
Ubergangsmafnahmen

S.23.01.01 Eigenmittel S. 50

S.25.01.21 Solvenzkapitalanforderung — flir Unternehmen, die die | S. 51
Standardformel verwenden

S.25.02.21 Solvenzkapitalanforderung — flr Unternehmen, die die | n.a
Standardformel und ein internes Partialmodell verwenden

S.25.03.21 Solvenzkapitalanforderung — fiur Unternehmen, die | n.a
interne Vollmodelle verwenden

S.28.01.01 Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherung- | S. 52
oder nur Nichtlebensversicherungs- oder
Ruckversicherungstatigkeit

Waldenburg, den 18. April 2019

JHR_ |

Thomas Gebhardt Antonio Niemer
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Anhang I
S.02.01.02
Bilanz

Vermogenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Latente Steueranspriiche
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Immobilien, Sachanlagen und Vorrite fiir den Eigenbedarf
Anlagen (auBler Vermogenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene
Vertrége)
Immobilien (auBer zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlielich Beteiligungen
Aktien
Aktien — notiert
Aktien — nicht notiert
Anleihen
Staatsanleihen
Unternehmensanleihen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Derivate
Einlagen aufler Zahlungsmitteldquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertriage
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrége aus Riickversicherungsvertriagen von:
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen auler Krankenversicherungen
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen auer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen auer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
Depotforderungen
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegeniiber Riickversicherern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile féllige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte
Vermogenswerte insgesamt

Solvabilitiit-II-Wert

C0010
R0030 0
R0040 0
R0050
R0060 34
R0070 13.864
R0080
R0090
R0100 4.054
R0110 4.054
R0120
R0130 8.309
R0140 831
R0150 7.478
R0160
R0170
R0180
R0190
R0200 1.501
R0210
R0220
R0230 5.000
R0240
R0250
R0260 5.000
R0270 6.954
R0280 6.954
R0290 6.483
R0300 471
R0310
R0320
R0330
R0340
R0350
R0360 568
R0370 24
R0380 3.828
R0390
R0400
R0410 8.449
R0420 37
R0500 38.759
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Verbindlichkeiten C0010
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung RO510 19.856
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (aufler
Krankenversicherung) R0520 18.146
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0530
Bester Schitzwert R0540 17.741
Risikomarge R0550 406
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung) R0560 1.709
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0570
Bester Schitzwert R0580 1.660
Risikomarge R0590 49
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auler fonds- und R0600
indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung) R0610
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620
Bester Schiatzwert R0630
Risikomarge R0640
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auf3er
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0650
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660
Bester Schitzwert R0670
Risikomarge R0680
Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene
Versicherungen R0690
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0700
Bester Schatzwert R0710
Risikomarge R0720
Eventualverbindlichkeiten R0740
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen R0750 651
Rentenzahlungsverp flichtungen R0760
Depotverbindlichkeiten R0770
Latente Steuerschulden R0780 278
Derivate R0790
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0800
Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0810
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0820 659
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern R0830 177
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 299
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0860
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0870
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880 0
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 21.919
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 16.840
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Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftsbereichen

Geschiftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschift

und in Riickdeckung iiber proportionales Geschift)
Kraftfah -, Luftfahrt- | Feuer- Al i
Krankheits | Einkommen . raftfal r%c Sonstige Seer, Luftfa cuer- und gcmcfmc Kredit- und|
. .| Arbeitsunfall | ughaftpflic . und andere Haftpflicht .
kostenversi | sersatzversi . . Kraftfahrtversicher . . . Kautionsve]
versicherung | htversicher Transportversich | Sachversiche |versicherun| .
cherung cherung ung rsicherung
ung erung rungen g
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Gebuchte Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0110 640 10.159 3.467
Brutto - in Ruckdeck}mg iibernommenes RO120 0 0 0
proportionales Geschift
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes RO130
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer R0140 223 3.703 1.495
Netto R0200 417 6.456 1.972
Verdiente Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0210 596 9.898 3.379
Brutto - in Ruckdeck}lflg iibernommenes R0220 0 0 0
proportionales Geschift
]?rulto —in Ruckdeckung L.{bemommenes R0230
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer R0240 210 3.568 1.460
Netto R0300 386 6.330 1.919
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0310 512 4.544 1.901
Brutto - in Ruckdeck}mg iibernommenes R0320 0 0 0
proportionales Geschaft
l?rutto —in Ruckdeckung L.l_bemommenes R0330
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer R0340 163 1.174 724
Netto R0400 349 3.370 1.177
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0410 0 0 0
Brutto - in Ruckdeckfmg iibernommenes R0420 0 0 0
proportionales Geschaft
l.3rutto —in I_luckdeckung L.l_bemommenes R0430
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer R0440 0 0 0
Netto R0500 0 0 0
Angefallene Aufwend R0550 322 3.655 1.335
Sonstige Aufwend R1200
Gesamtaufwendungen R1300
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Ni hﬂGSSChaﬁSb‘erleh fr: a Geschiftsbereich fiir:
= ¢ e. ensversic erul.lgs- un in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales
Riickversicherungsverpflichtungen Geschift
(Direktversicherungsgeschift und Gesamt
Rechtsschu Verschiedene
See, Luftfahrt
tzversicher [ Beistand finanzielle | Krankheit Unfall ce u 3 Sach
und Transport
ung Verluste
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Gebuchte Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0110 98 14.364
Brutto - in Ruckdeck}mg iibernommenes RO120 0 0
proportionales Geschaft
Brutto —in Ruckdeckung libemommenes RO130
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0140 45 5.466
Netto R0200 53 8.898
Verdiente Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0210 96 13.969
Brutto - in Ruckdeck?ng iibernommenes R0220 0 0
proportionales Geschéft
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
. K . R0230
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer R0240 44 5.282
Netto R0300 52 8.687
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0310 -102 6.855
Brutto - in Ruckdeck_l_.lng iibernommenes R0320 0 0
proportionales Geschaft
l?rutto —in Buckdeckung 1A1'b‘emommenes R0330
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer R0340 -82 1.978
Netto R0400 -19 4.877
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0410 0 0
Brutto - in Ruckdeck_l_.lng iibernommenes R0420 0 0
proportionales Geschift
l?rutto —in Buckdeckung lib‘emommenes R0430
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer R0440 0 0
Netto R0500 0 0
Angefallene Aufwendungen R0550 36 5.349
Sonstige Aufwendungen R1200 812
Gesamtaufwendungen R1300 6.160
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Primien, Forderungen und Aufwendungen
nach Lindern
Gesamt —
. N " fiinf
Fiinf wichtigste Linder (nach gebuchten L
Herkunfts - wichtigste
Bruttoprimien) — .
land Nichtlebensversicherungsverpflichtungen Linder und
Herkunftsl
and
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0010
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Gebuchte Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschift RO110| 14.364 14.364
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschift R0120
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschift R0130
Anteil der Riickversicherer R0140| 5.466 5.466
Netto R0200| 8.898 8.898
Verdiente Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0210| 13.969 13.969
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschift R0220
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0230
Anteil der Riickversicherer R0240 5.282 5.282
Netto R0300| 8.687 8.687
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0310| 6.855 6.855
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschéft R0320
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschéft R0330
Anteil der Riickversicherer R0340 1.978 1.978
Netto R0400| 4.877 4.877
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0410
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschéft R0420
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschift R0430
Anteil der Riickversicherer R0440
Netto R0500
Angefallene Aufwendungen R0550 5.349 5.349
Sonstige Aufwendungen R1200 812
Gesamtaufwendungen R1300 6.160
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S.17.01.02

Versicherungstechnische

Riickstellungen —Nichtlebensversicherung

Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen —
gesamt

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iiber proportionales Geschift
.. | Eink Kraftfahs . See-, Luftfahrt- | Feuer- und . .
Krankheits | 0 e . @ r.ze Sonstige oe, Lultia euer- un Allgemeine [Kredit- und
. |nsersatzver | Arbeitsunfallv | ughaftp flich und andere . R
kostenversi| . . . Kraftfahrtve . . .| Haftpflichtv [ Kautionsve
sicherung | ersicherung |tversicherun . Transportversic | Sachversich . R
cherung rsicherung ersicherung | rsicherung
g herung erungen
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes R0010
berechnet
Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus
Riickversicherungsvertrigen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach R0050
der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen bei versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem S chiitzwert und Risikomarge
Bester S chitzwert
Pramienriickstellungen
Brutto R0060 201 2.940 993
Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus
R}\ckvefélchemf&gﬁn/gegenuber Zweckgesellschaﬁen und R0140 27 663 310
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen
Bester Schiatzwert (netto) fiir Prémienriickstellungen RO150 174 2.276 682
S chadenriickstellungen
Brutto R0160 1.459 8.549 5.238
Gesamthohe der einforderbaren Betréige aus
R.uckver"smheruflgen/gegenuber Zweckgesellschaﬂ_en und R0240 445 3327 2188
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
crwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen
Bester Schitzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen R0250 1.015 5.222 3.050
Bester Schitzwert gesamt — brutto R0260 1.660 11.488 6.231
Bester Schitzwert gesamt — netto R0270 1.189 7.498 3.732
Risikomarge R0280 49 266 137
Betrag bei An g der Uber Bnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes R0290
berechnet
Bester Schitzwert R0300
Risikomarge R0310
Direktversicherungsgeschiift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift
Eink Kraftfah -, Luftfahrt- | F -
Krankheits fnkomme . raftfal r.ze Sonstige See-, Luftfahrt cuer- und Allgemeine |Kredit- und
. |nsersatzver | Arbeitsunfallv | ughaftp flich und andere . .
kostenversi| . B . Kraftfahrtve . . .| Haftpflichtv [ Kautionsve
sicherung | ersicherung [tversicherun . Transportversic | Sachversich . .
cherung rsicherung ersicherung | rsicherung
g herung erungen
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0320 1.709 11.755 6.368
Einforderbare Betrige aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaf}en und Finanzriickversicherungen nach R0330 471 3.990 2499
der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausféllen — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der
einforderbaren Betrige aus Riickversicherungen/gegeniiber
R0340 1.238 7.764 3.870
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berechnet

Bester Schitzwert
Pramienriickstellungen
Brutto

S chadenriickstellungen
Brutto

Risikomarge
Betrag bei An

berechnet
Bester Schitzwert

Risikomarge

Gegenparteiausfillen — gesamt

gesamt

Direktversicherungsgeschiift und in |In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales
Riickdeckung iibernommenes — Ges;l?a]f: . Nichtlebensv
ichtpropor| . . ichtproportio | . .
Nicht, Nicht ersicherun,
Rechtsschu Verschiedene tionale lcli():;)epor nale See-, ‘;‘_OE;:)O Ve ﬂichtuis
tzversicher | Beistand finanzielle | Krankenriic N Luftfahrt- und . P ®
. Unfallriickve . Sachriickver| en gesamt
ung Verluste  |kversicherun| = Transportriickv | =
rsicherung . sicherung
g ersicherung
Co0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes R0010
Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus
Riickversicherungsvertriagen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach RO050
der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausféllen bei versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem S chiitzwert und Risikomarge
R0060 5 4.138
Gesamthohe der einforderbaren Betréige aus
Riickversich iiber Zweckgesellschaft
.uc verﬁsw eruf]gen/gegenuber weckgesellschal t_en und RO140 13 987
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen
Bester Schitzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen R0150 17 3.150
RO160 17 15.263
Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus
R.uckvellslcheruflgen/gegenuber Zweckgesellschaﬂ.en und R0240 7 5.966
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
crwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen
Bester Schiatzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen R0250 10 9.297
Bester Schiitzwert gesamt — brutto R0260 21 19.401
Bester Schiitzwert gesamt — netto R0270 27 12.447
R0280 2 455
g der Uber Bnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versich hnische Riickstell 1 z
ersicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes R0290
R0300
R0310
Direktversicherungsgeschift undin [In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales
Riickdeckung iiber — Ges;l?a]:': — Nichtlebensv
ichtpropor| . ichtproportio | . .
ersicherun,
Rechtsschu Verschiedene tionale Nlc‘l;;z ;;)ep or nale See-, N;i?;i;;po v ﬂichtuisr
tzversicher | Beistand finanzielle | Krankenriic o Luftfahrt- und N P e
. Unfallriickve . Sachriickver| en gesamt
ung Verluste  |kversicherun R Transportriickv |~ .
rsicherung . sicherung
g ersicherung
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0320 24 19.856
Einforderbare Betréige aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaft Fi tickversich h
weckgesellscl a' en und Finanzriickversicherungen nacl RO330 5 6.954
der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der
cinforderbaren Betrige aus Buckv?rs1cher.ungen/gegenuber RO340 30 12.902
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen —

EIN UNTERNEHMEN DER WURTH s GROUP

48



Waldenburger

EIN UNTERNEHMEN DER WURTH s GROUP

49

Versicherung
Parsonlich. Ver ‘:ﬁfk;:l»mk,
Anhang
1
S.19.01.21
(Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen
Nichtleb sicher hiift gesamt
Schads:_];}};ﬁclchn -@ar [AY]
Bezahlte Br dden (nicht k liert)
(absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr im laufenden Summe der
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + Jahr Jahre
C0010 €0020 C€0030 C0040 €0050 C0060 C0070 C€0080 C€0090 C0100 co110_| C0170 C0180
Vor R0100 0 R0100 0 0
N-9 R0160 591 211 95 0 4 0 -1 0 0 0 R0160 0 899
N-8 R0170 943 1.115 384 307 -76 0 0 0 0 R0170 0 2.674
N-7 | R0O180 1.322 1.133 31 144 1 3 8 0 R0180 0 2.642
N-6 | R0190 4.578 2931 742 218 130 9 16 R0190 16 8.625
N-5 R0200 4.622 3.760 549 67 145 42 R0200 42 9.183
N-4 R0210 3.872 2.455 453 135 38 R0210 38 6.953
N-3 R0220 6.995 5.149 172 132 R0220 132 13.048
N-2 R0230 6.832 4.103 796 R0230 796 11.731
N-1 R0240 3.207 2.087 R0240 2.087 5.295
N R0250 3.079 R0250 3.079 3.079
Gesamt| R0260 6.190 64.129
Bester Schiitzwert (brutto) fiir nicht abgezinste S chadenriickstellungen
(absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr Jahresende
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + (abgezinste Daten)
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300_| C0360
Vor [ R0100 611 | [ Rrotoo 611
N-9 | RO160 793 913 941 941 944 944 899 899 899 899 R0160 899
N-8 | RO170 2,619 2.863 2.856 2.758 2.682 2.683 2.682 2.673 2.673 R0170 2.673
N-7 RO180 2.182 2.572 2.557 2.665 2.646 2.646 2.643 2.643 RO180 2.643
N-6 R0190 8.060 8.481 8.664 8.624 8.659 8.825 8.837 R0190 8.837
N-5 R0200 7.831 9.542 9.595 9.598 9.345 9.269 R0200 9.269
N-4 R0210 6.462 7.504 7.567 7.616 7.219 R0210 7.219
N-3 R0220 13.443 14.995 14.741 14.530 R0220 14.530
N-2 R0230 14.101 15.047 14.245 R0230 14.245
N-1 R0240 9.815 9.195 R0240 9.195
N R0250 8.942 R0250 8.942
Gesamt| R0260 79.063
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(Anhang I
S.23.01.01
Eigenmittel
Tier1-— .
Gesamt nicht Tier1- Tier 2 Tier 3
gebunden
gebunden
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0010 7.000 7.000
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030
Griindungsstock, M itgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf G i¢ RO040
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0050
Uberschussfonds R0070
Vorzugsaktien R0090
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio RO110
Ausgleichsriicklage RO130 9.840 9.840
Nachrangige Verbindlichkeiten R0140
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche R0160 0 0
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehorde als Basiseigenmittel genehmigt wurden R0180
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien
fiir die Einstufung als Solvabilitit-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die R0220
Einstufung als Solvabilitét-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Abziige
Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 16.840 16.840 0
Erginzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann R0300
Griindungsstock, Mitgliederbeitrige oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht ei hit und nicht ei dert wurden, aber auf Verlangen R0310
eingefordert werden kénnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden konnen R0320
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen R0330
Kreditbriefe und Garantien gemal Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0350
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemiB Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG R0360
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemif3 Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie R0370
Sonstige erginzende Eigenmittel R0390
Erginzende Eigenmittel gesamt R0400
Zur Verfiigung stehende und anrech: fihige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erflillung der SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0500 16.840 16.840 0
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel RO510 16.840 16.840
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR anrechnungsfihigen Eigenmittel R0540 16.840 16.840 0 0 0
Gesamtbetrag der zur Erflillung der M CR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0550 16.840 16.840 0 0
SCR RO580 | 5.832
MCR R0600 | 3.700
Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur SCR R0620 2,8875
Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR R0640 4,5514
C0060
Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten R0700 | 16.840
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) R0710
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte R0720
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile R0730 7.000
Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in M atching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbinden R0740
Ausgleichsriicklage RO760 | 9.840
Erwartete Gewinne
Bei kiinftigen Priamien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung R0770
Bei kiinftigen Primien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung R0780 | -4.138
Gesamtbetrag des bei kiinftigen Primien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP) R0790 | -4.138
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S.25.01.21
Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden
Brutto- .
Solvenzkapitalanforderung | use | Vereinfachungen
C0110 C0090 C0120
Marktrisiko R0010 2.689
Gegenparteiausfallrisiko R0020 740
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 0
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 597
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050 3.594
Diversifikation R0060 -2.092
Risiko immaterieller Vermogenswerte R0070 0
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 5.528
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung C0100
Operationelles Risiko R0130 582
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen R0140 0
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern R0150 -278
Kapitalanforderung fiir Geschifte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG R0160
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 5.832
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210
Solvenzkapitalanforderung R0220 5.832
Weitere Angaben zur SCR
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den tibrigen Teil R0410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbande R0420
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir M atching-Adjustment-Portfolios R0430
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir RO440
Sonderverbinde nach Artikel 304
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Anhang 1
S.28.01.01

Riickversicherungstitigkeit
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Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0010
M CRy -Ergebnis R0010 | 2.035
Bester Schitzwert Gebuchte
(nach Abzug der Pramien (nach
Riickversicherung/Z Abzug der
weckgesellschaft) [Riickversicherung
und ) in den letzten
versicherungstechnis| zwolf M onaten
che Riickstellungen
als Ganzes
berechnet
C0020 C0030
Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020
Einkommensersatzversicherung und proportionale
Riickversicherung R0030 1.189 417
Arbeitsunfallversicherung und proportionale
Riickversicherung R0040
Kraftfahrzeughaftp flichtversicherung und
proportionale Riickversicherung R0050
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale
Riickversicherung R0060
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und
proportionale Riickversicherung R0070
Feuer- und andere Sachversicherungen und
proportionale Riickversicherung R0080 7.498 6.456
Allgemeine Haftp flichtversicherung und proportionale
Riickversicherung R0090 3.732 1.972
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale
Riickversicherung R0100
Rechtsschutzversicherung und proportionale
Riickversicherung R0110
Beistand und proportionale Riickversicherung R0120
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste
und proportionale Riickversicherung R0130 27 53
Nichtproportionale Krankenriickversicherung R0140
Nichtproportionale Unfallriickversicherung R0150
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und
Transportriickversicherung R0160
Nichtproportionale Sachriickversicherung R0170




Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

MCR; -Ergebnis

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung —
garantierte Leistungen

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige
Uberschussbeteiligungen

Verp flichtungen aus index- und fondsgebundenen
Versicherungen

Sonstige Verp flichtungen aus Lebens(riick)- und
Kranken(riick)versicherungen

Gesamtes Risikokapital fiir alle
Lebens(riick)versicherungsverp flichtungen

Berechnung der Gesamt-MCR

Lineare MCR

SCR

M CR-Obergrenze
MCR-Untergrenze

Kombinierte MCR

Absolute Untergrenze der MCR

Mindestkapitalanforderung

Waldenburger

Personlich Verlas

V//

Versicherung

slich
Lps-hn_r)ﬂ*"k'

C0040
R0200 0
Bester Schitzwert Gesamtes
(nach Abzugder Risikokapital
Riickversicherung/Z | (nach Abzug der
weckgesellschaft) |Riickversicherung
und /Zweckgesellscha
versicherungstechnis ft)
che Riickstellungen
als Ganzes
berechnet
C0050 C0060
R0210 0
R0220 0
R0230 0
R0240 0
R0250 0
C0070
R0300 | 2.035
R0310 [ 5.832
R0320 | 2.624
R0330 | 1.458
R0340 | 2.035
R0350 [ 3.700
C0070
R0400 { 3.700
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